PROSPECTO DE ACTUALIZACION

JOHN DEERE
FINANCIAL

JOHN DEERE CREDIT COMPANIA FINANCIERA S.A.
Programa Global de Obligaciones Negociables Simpléido Convertibles en Acciones)
por hasta un monto total en circulaciéon de $900.00000
(o su equivalente en otras monedas)

John Deere Credit Compafiia Financiera S.A. (la $6na’ o “John Deere Financial” o “JDCCFSA") podraitr en cualquier momento obligaciones
negociables simples, no convertibles en accion@sup monto maximo de capital en circulacion det&n&900.000.000 (“Pesos”, “Ps.” 0 “$") (o su
equivalente en otras monedas) (las _“Obligacionegoblables”), de acuerdo con los términos estaldscien el Programa Global de Emision de
Obligaciones Negociables que se describe en etmeegel “Programa”). Las Obligaciones Negocialpledran ser ofrecidas en clases separadas (cada
una, una “Clase”) y éstas a su vez podran dividirsseries (cada una, una “Serie”), en los moattss precios y bajo las condiciones que se espeeif

en el suplemento de precio aplicable (cada unollds, @n “Suplemento de Precio”), como asi tamliéjo los términos y condiciones del presente
Prospecto del Programa (el “Prospecto”). El morgocdpital pendiente de pago de todas las Obligesidtegociables en circulacién, no superard en
ningin momento la suma de $900.000.000 (o su elguniaen otras monedas), sujeto a cualquier aunu@iiimlamente autorizado. Las Obligaciones
Negociables se emitirAn con vencimientos no infesa 30 dias contados a partir de la fecha deiGmisiginal (cada una de ellas, una “Fecha de
Emisién”), conforme se especifique en el Suplemeet&recio correspondiente, sujeto a todos losgiogilegales y regulatorios aplicables.

El presente Prospecto actualiza, con informacidrespondiente a los estados contables del ejerfiizitzado el 31 de diciembre de 2015, y reemplaza
en todos sus términos al prospecto de la Emisofectia 06 de mayo de 2015, publicado en su vecsitpleta el 6 de mayo de 2015 en el Boletin Diario
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA) virtud del ejercicio de la facultad delegada @l Mercado de Valores de Buenos Aires
(“MVBA"), conforme lo dispuesto por la Resoluciéi.501 de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”)

Las condiciones especificas de cada Clase o Sef@bligaciones Negociables se estableceran empédrSento de Precio aplicable, el cual identificaméd
cada caso, entre otros, el monto de capital tatatido, la tasa de interés y la fecha de pagosiéntereses, si los hubiere, las denominaciorntesizadas,

el vencimiento, y cualquier otra condicion que pueliresultar de aplicacion respecto de la ofeasgripcion de dicha Clase o Serie de Obligaciones
Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituyen “obligaefonegociables” bajo la Ley N° 23.576 y sus moalifirias (la “Ley de Obligaciones Negociables”),
dan derecho a los beneficios dispuestos en la misst@n sujetas a los requisitos de procedimidhitestablecidos y seran colocadas a través deéaofer
publica en la Republica Argentina_(“Argentina”) denformidad con los requisitos previstos en la Péy831 (la “Ley de Mercado de Capitales”), el
Decreto N° 1023/2013 y las normas de la CNV (seguirResolucion General N° 622/2013 y sus modifidas y complementarias) (las “Normas de la
CNV?).

De acuerdo con la normativa vigente, las ObligaesoNegociables (a) se encuentran excluidas deinsistle Seguro de Garantia de los Dep6sitos de la
Ley N° 24.485; (b) no cuentan con el privilegio gei otorgado a los depositantes en caso de ligida quiebra de una entidad financiera por los
articulos 49, inciso (e), apartados (i) y (ii) yiB8iso (c) de la Ley N° 21.526 y sus modificater{a “Ley de Entidades Financieras”); y (c) couggn
obligaciones directas, incondicionales, no privdelgs y no subordinadas de la Emisora.

LOS TiTULOS Y/O CERTIFICADOS REPRESENTATIVOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE SE OFRECEN POR EL PRESENTE OTORGAN
ACCION EJECUTIVA A SUS TENEDORES PARA RECLAMAR EL C APITAL E INTERESES A SU VENCIMIENTO.

Se solicitara el listado de las Obligaciones Nejules a ser emitidas bajo el Programa al MVBA ésale la BCBA, en virtud del ejercicio de la faadl
delegada por el MVBA, conforme lo dispuesto pdRé&solucion 17.501 de la CNV, y/o su listado y negmén en el Mercado Abierto Electronico S.A. (el
“MAE") o en cualquier otra bolsa 0 mercado de v@dode Argentina y/o el exterior, seglin se espeeifen el Suplemento de Precio respectivo. Salvo que
indique de otra forma en el Suplemento de Preclicadge, las Obligaciones Negociables, seran degss y/o registradas segun el caso en Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores”) como depositario ggente de registro de las Obligaciones Negasabkkgun corresponda.

La creacion del Programa y los términos y condiesode las Obligaciones Negociables fueron aprobpdota asamblea ordinaria y extraordinaria de
accionistas de la Emisora que se celebré el 3hédmele 2012 y por el Directorio en su reuniénéde febrero de 2012. Asimismo, el Directorio de la
Emisora en su reunién del 12 de febrero de 20I8viésactualizar el presente Prospecto.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. L A EMISORA HA DECIDIDO QUE PODRA CALIFICAR CADA CLAS E Y/O SERIE DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES A SER EMITIDAS BAJO EL PRO GRAMA CONFORME LO REQUIERAN LAS LEYES Y REGLAMENTAC IONES
APLICABLES (INCLUYENDO LAS REGULACIONES DEL BANCO C ENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (EL “BANCO CENTRAL " o “BCRAY), Y
SEGUN SE ESTABLEZCA EN EL CORRESPONDIENTE SUPLEMENTO DE PRECIO. LA EMISORA NO PODRA DISCONTINUAR LA CA LIFICACION DE
CADA CLASE O SERIE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES HASTA EL PAGO INTEGRO DE LAS MISMAS.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° 16.87@de fecha 2 de agosto 2012 de la CNV. Esta autorizat sélo significa que se ha cumplido con
los requisitos establecidos en materia de informadm. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos cdanidos en este Prospecto. La veracidad de
la informacién suministrada en el presente Prospectes de responsabilidad de la Emisora y demas resables contemplados en los articulos 119
y 120 de la Ley N° 26.831. La Emisora manifiestapn caracter de declaracion jurada, que el presentBrospecto contiene, a la fecha de su
publicacién, informacion veraz y suficiente sobreddo hecho relevante y de toda aquella que deba s# conocimiento del pablico inversor con
relacion a la presente emisién, conforme a las nomams argentinas vigentes.

La fecha de este Prospecto es 16 de marzo de 2016



NOTAS RELEVANTES

Hechas todas las averiguaciones razonables, laoEarisnfirma que a la fecha de este Prospectes{® Prospecto
contiene o incorpora toda la informacion relacianadn John Deere Financial y las Obligaciones Nagtes que

resulta esencial dentro del contexto de la emigidferta de esas Obligaciones Negociables; (ii)ieg@macion

incluida o incorporada en este Prospecto es verdagleexacta en todos los aspectos sustanciales nesuita

engafiosa; y (iii) no existen otros hechos, en i@acon John Deere Financial, cuya omisién ocasiue en el
contexto de la emision y oferta de las ObligacioNegociables, la totalidad de este Prospecto ce piet esa
informacién resulte equivoca en ningln aspectvaele.

La Emisora es responsable por la informacion comslg en el Prospecto. El Directorio de la Emisoaaifiesta,
con caracter de declaracion jurada, que el predertspecto contiene, a la fecha de su publicadgidarmacion
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante qeelg afectar la situacién patrimonial, econémifiaanciera de la
Emisora y de toda aquélla que deba ser de conattioniel publico inversor con relacion a la presestasion,
conforme las normas vigentes. Respecto a todanmaf@ion incluida en este Prospecto con referendieterminada
fuente, se hace la salvedad que la Emisora sdlomeg por la exactitud en la mencién de la fuente.

Ni este Prospecto ni los Suplementos corresporeienbnstituiran una oferta de venta, y/o una iida a
formular ofertas de compra, de las Obligaciones dtgaples: (i) en aquellas jurisdicciones en quedalizacion de
dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida gas normas vigentes; (ii) para aquella/s persoraéntidad/es con
domicilio, constituida/s o residente/s de un paiscansiderado “cooperador a los fines de la trangpeia fiscal”,

0 para aquella/s persona/s o entidad/es que, a&fate la adquisicion de las Obligaciones Nego&apltilice una
cuenta localizada o abierta en un pais no considerécooperador a los fines de la transparencia é&c Se
consideran paises, dominios, jurisdicciones, teriits, estados asociados o regimenes tributariose@sles
cooperadores a los fines de la transparencia fiseajuellos que suscriban con el Gobierno de la RBRICA
ARGENTINA un acuerdo de intercambio de informa@&@anmateria tributaria o un convenio para evitardable
imposicion internacional con clausula de intercambe informacion amplio, siempre que se cumplimehédectivo
intercambio de informacion. La ADMINISTRACION FEDHRDE INGRESOS PUBLICOS, entidad autarquica en
el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS RUB\S, establecera los supuestos que se
consideraran para determinar si existe o no intenbéo efectivo de informacion y las condiciones natdas para el
inicio de las negociaciones tendientes a la susadip de los acuerdos y convenios aludidos.” El phinversor
debera cumplir con todas las normas vigentes erqoigr pais en que comprara, ofreciera y/o vendi¢aa
Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera dikiribuyera este Prospecto y/o los Suplementos
correspondientes y debera obtener los consentiwsefds aprobaciones y/o los permisos para la campferta y/o
venta de las Obligaciones Negociables requeridadamnormas vigentes en cualquier pais a la quersmntraran
sujetos y/o en la que realizaran dichas comprasrta$ y/o ventas. Ni la Emisora, ni los organizaomi los
correspondientes agentes colocadores tendran resgmidad alguna por incumplimientos a dichas nosma
vigentes

Por su parte, la Ley de Mercado de Capitales estabibspecto a la informacion del Prospecto qeegiinisores de
valores, juntamente con los integrantes de losn@igae administracion vy fiscalizacion, estos Ulsrea materia de
su competencia, y en su caso los oferentes dealoseg con relacion a la informacion vinculadasartasmos, y las
personas que firmen el prospecto de una emisionattzes con oferta publica, serdn responsablesoda la
informacion incluida en los prospectos por ellagisgados ante la CNV. Segun lo previsto en etaldi 120 de la
Ley de Mercado de Capitales, las entidades y ageimiermediarios en el mercado que participen como
organizadores, o colocadores en una oferta publicaventa o compra de valores negociables deberdsare
diligentemente la informacion contenida en los peatos de la oferta. Los expertos o terceros qugenpsobre
ciertas partes del Prospecto sélo seran resposspblela parte de dicha informacion sobre la que dmitido
opinioén.

Las Obligaciones Negociables (a) se encuentraniged del Sistema de Seguro de Garantia de lossidepdle la
Ley N° 24.485; (b) no cuentan con el privilegio geal otorgado a los depositantes en caso de ligidida quiebra
de una entidad financiera por los articulos 49sm¢e), apartados (i) y (ii) y 53, inciso (c) delley de Entidades
Financieras; y (c) constituyen obligaciones dirgctacondicionales, no subordinadas y con garaatia(in de John
Deere Financial.

John Deere Financial es una sociedad anénima tiodatien la Argentina, de acuerdo con la Ley Gdndea
Sociedades N° 19.550 (con sus modificatorias, ky“General de Sociedades”), conforme a la cuahdofonistas
limitan su responsabilidad a la integracion dealasones suscriptas. Por consiguiente, y en curigiitm de la Ley
N° 25.738, ningun accionista de John Deere Finhydasea extranjero o nacional) responde en exdeda citada
integracion accionaria, por obligaciones emerget¢dsas operaciones concertadas por John Deeradiha



Los inversores en las Obligaciones Negociables rdebanalizar, antes de decidir invertir en las @duiones
Negociables, los factores de riesgo que se desceibdactores de Riesg@n el presente Prospecto.
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NOTIFICACION A LOS POTENCIALES INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respectlagi®©bligaciones Negociables, el publico inversiahera
considerar la totalidad de la informacion contenétiaeste Prospecto y en el Suplemento de Preciespmndiente
(complementados, en su caso, por los avisos \ctaalZzaciones correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de ldgg@tiones Negociables, el publico inversor deliersarse en
su propio analisis de John Deere Financial, detdamninos y condiciones de las Obligaciones Negdesaby de los
beneficios y riesgos involucrados. El presente ffret®, junto con el Suplemento de Precio correspatela cada Clase
y/o Serie, constituyen los documentos a travéosieliales se realiza la oferta publica de las @tidmes Negociables.
El contenido del presente Prospecto y de los Swgriema de Precio no debe ser interpretado como raseismto legal,
comercial, financiero, impositivo y/o de otro tiggl. pdblico inversor debera consultar con sus @®pisesores respecto
de los aspectos legales, comerciales, financiengsositivos y/o de otro tipo relacionados con sueimsion en las
Obligaciones Negociables.

El presente Prospecto y cualquier Suplemento deid®r® deberan ser considerados una recomendaoion p
parte de la Emisora, del organizador o de cualguitr los eventuales colocadores para que un pateangersor
adquiera Obligaciones Negociables. El presentepods no constituye una oferta de venta ni undaoidn a efectuar
ofertas de compra de valores negociables que no agaellos especificamente ofrecidos por el Praspgm el
Suplemento de Precio.

La oferta publica de las Obligaciones Negociablassilo autorizada exclusivamente en la Argentira. E
presente Prospecto y el Suplemento de Precio pomdi&nte estan destinados exclusivamente a ltagiéblica de las
Obligaciones Negociables en la Argentina, y no ttuygn una oferta de venta ni una invitacion acefar ofertas de
compra de Obligaciones Negociables en cualquiarjotrsdiccion en la cual dicha oferta fuera iicita distribucion del
presente Prospecto y de cualquier Suplemento dg#oRrda oferta, venta y entrega de Obligacionegdd@bles puede
estar legalmente restringida. Toda persona queapalspresente Prospecto y/o cualquier Suplementereleio debera
informarse acerca de dichas restricciones y culaplirSi la Emisora decidiera ofrecer o colocar @ddiones
Negociables fuera de la Argentina, se utilizaréifete a la ley aplicable, prospectos sustancialeemilares al presente
redactados en otro idioma, aunque en la Argentieeaecera la version en espafiol del presente €rtusp

Las Obligaciones Negociables no han sido registrédgo la Ley de Titulos Valores de 1933 de losdss
Unidos de América y modificatorias (la “Ley de 1938i bajo ninguna ley de titulos valores de ningistado de los
Estados Unidos de América y, por lo tanto, no poder ofrecidas o vendidas o entregadas, en foimaetal o indirecta,
dentro de los Estados Unidos ni a favor o en beioet por cuenta de cualquier “persona de los Bstaghidos de
América” (segun se la define en la Regla 902 bajody de 1933), excepto que tales actos se efeerii@irtud de una
exencion a la Ley de 1933.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyesidolimitacion, a cualquier colocador que puedagies
John Deere Financial) a dar informacion y/o efectiglaracion alguna que no sean las contenidasmggoporadas por
referencia en el presente Prospecto y/o en cualquemento de prospecto y/o Suplemento de Pyeablas mismas
fueran dadas o efectuadas, dicha informacién yftadkcién no podra ser considerada autorizadag@mntisora y/o
cualquier colocador que pueda designar John Deeaméial.

Ni la entrega del presente Prospecto y/o de cualdbiiplemento de Precio ni cualquier venta efeetuead
virtud de tales documentos implicard, bajo ningdneunstancia, que no se ha producido cambio algmnios negocios
de la Emisora con posterioridad a la fecha de tdtgsimentos o que la informacién contenida en lEmos es
verdadera y correcta con posterioridad a su fecha.

No existen limitaciones impuestas por la legislacdgentina o por el estatuto social de John DEem@ncial
respecto de personas fisicas y juridicas no remdem Argentina 0 que sean personas extranjerasspr titulares de, o
para ejercer derechos de voto emergentes de, lam€ibnes Negociables.

La Emisora y/o los agentes colocadores podran recueajuienes deseen suscribir y/o a los teneddeeks
Obligaciones Negociables, informacién relacionada el cumplimiento del régimen de “Prevencion delvado de
Activos y de Financiamiento del Terrorismo” confernson lo dispuesto por la Ley 25.246, sus modifwaes y
reglamentaciones, o por disposiciones o requertmsede la Unidad de Informacién Financiera (“UIFa Emisora
podra rechazar las suscripciones cuando quien desesgbir las Obligaciones Negociables en cuesi@proporcione, a



satisfaccion de la Emisora y de los agentes cotwead la informacion solicitada. Para mayor infarida, véase
“Informacion Adicional — Lavado de Activos y Finawon del Terrorismbdel presente Prospecto.

Los inversores podran obtener copias del Prospgade los Suplementos de Precio que lo actualicen y
modifiquen en la sede social de la Emisora, sitéhesnida Del Libertador 498, piso 12°, C.P. (C108H), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina, y en las péisidel agente colocador que se especifique eopiérBento de
Precio respectivo. Ademas, los inversores podrécordgrar el presente Prospecto en el sitio web deChaV,
www.cnv.gob.ar en el item Informaciéon Financiera. Los inversopesiran obtener copias de los estados contables
anuales y trimestrales en la sede social de ladgaisconsultar los mismos en el sitio web de l&/CNww.cnv.gob.ar
en el item Informacién Financiera. Este Prospeetiedeerse e interpretarse junto con cualquier emahai del mismo, el
Suplemento de Precio correspondiente y con cualqtrie documento incorporado por referencia.



DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE
FISCALIZACION

Directorio

En “Informacion Adicional - Acta Constitutiva y Estatut Directorid se detalla la composicion y funcionamiento del
Directorio.

La némina actual de los miembros titulares y supkenel Directorio de John Deere Financial, segénaf designada por
la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha 2dtté de 2015 es la siguiente:

Fecha de Inicio del Expiracion del Independencia
Nombre - Cargo actual mandato P segun Normas de la
Nacimiento mandato
actual CNV
Fabricio José Radizza 10-may-7% Presidente 27-abril abr-16 No independiente)
Fabian Daniel Garcia 16-may-64 Vicepresidente aldm-15 abr-16 No independiente
Fernan Zampiero 12-abr-75 Director Titular 27-bbs abr-16 No independiente
Maria Verénica Rodriguez 29-oct-74 Director Titular | 27-abril-15 abr-16 No independientg
Florencia Marinelli 04-oct-68 Director Titular Abril-15 abr-16 No independiente
Santiago Sahlmann 26-jun-81 Director Suplente a1-ab abr-16 No independiente
Ignacio Sammartino 12-feb-67 Director Suplente abrit-15 abr-16 No independiente

La Sra. Florencia Marinelli, la Sra. Maria VeronRadriguez, Sr Santiago Sahlmann y el Sr. Fabdogé Radizza se
encuentran en relacién de dependencia con la Eaisor

El Banco Central ha conformado la designacién deatiuales miembros del directorio y dicha desigmaftie inscripta
en la Inspeccidn General de Justicia el 10 de felate 2016.

De acuerdo a las normas del Banco Central, ndtaeaplicable a John Deere Financial el requisiosdparacion de
funciones ejecutivas y de direccion, por no tormegrédsitos del publico.

Seguidamente se indican los principales anteceslgntefesionales de los Directores de la EmisorasyQrganos de
Administracion y/o de Fiscalizacion de otras emases los cuales pertenecen actualmente:

El Sr. Fabricio José Radizza, D.N.I. n° 24.282.994).I.L. n° 20-24282995-7, nacido el 10 de mayd @ié5, es Contador
Publico Nacional, habiendo obtenido su titulo ebtaversidad Nacional de Rosario. Su domicilio remlCatamarca 1656, Piso 6°,
Dpto. B de la ciudad de Rosario, provincia de S&®aEl Sr. Radizza ingresé a John Deere Finaetiaf de Junio de 2000 y
desde tal fecha ha desempafio los cargos de: Dimgitente desde abril 2011 a abril 2012, Diretitatar desde abril 2012 a la
fecha. Las funciones que desempefi6 en la Emis@@eds ingreso son: Oficial de negocios desde jdei®000 a noviembre
2002 fecha en la que fue trasladado como Geregtena a John Deere Bank S.A. sucursal Espafia lfielstaro de 2007 que
comenzé a desempefiar funciones de Ag. Busineeddpevent en Estados Unidos hasta el mes de Ago§to Qe fue designado
Gerente de Ventas y Marketing en la Emisora hasteoede 2013 que fue designado Gerente Generalrdsina. No posee cargos
en otras sociedades.

El Sr. Fabian Daniel Garcia, D.N.I. n° 16.812.994).I.L. n° 20-16812994-8, nacido el 16 de Maydl8é4, es Contador
Publico Nacional, habiendo obtenido su titulo ebfaversidad Nacional de Rosario. Su domicilio resiBoulevard Rondeau 701
de la ciudad de Rosario, provincia de Santa F&rEGarcia forma parte de John Deere Financialedes@7 de Abril de 2004 vy,
desde esa fecha, se ha desempefiado en el carBarefgor titular desde abril 2004 a la fecha. Adi@limente desempefia los
siguientes cargos en otras sociedades: Gerenteménistracion y Finanzas en Industrias John Deegedtina S.A. (“John Deere

Argentina”).

El Sr. Fernan Zampiero, D.N.I. n° 24.386.884, ClU.h° 20-24396884-5, nacido el 12 de abril de 1®&Licenciado en
Ciencias Empresariales, habiendo obtenido su témlta Universidad Austral de Rosario. Su domidaiéial es Urquiza 1332, Piso
3°, Dpto. A de la ciudad de Rosario, provincia @mt& Fe. El Sr. Zampiero forma parte de John DE@r@ncial desde el 30 de



Abril de 2010 y, desde esa fecha, se ha desempefimdbcargo de: Director titular desde abril 281 fecha. Adicionalmente
desempenia los siguientes cargos en otras sociedzglente de Ventas Regional de Industrias JohneDegentina S.A.

La Sra. Maria Veronica Rodriguez, D.N.I. 23.761,5€0J.I.L. n° 27-23761510-2, nacida el 29 de octuble 1974, es
Contadora Publica Nacional, habiendo obtenidotsioten la Pontificia Universidad Cat6lica Argertide la ciudad de Rosario.
Su domicilio real es Central Argentino 144, Pisp Bpto. 2 de la ciudad de Rosario, provincia det&&®. La Sra. Rodriguez
ingresd a John Deere Financial el 26 de diciemler@D0 y, desde esa fecha, se ha desempefado eardms de: Director
suplente desde abril 2011 a abril 2012 y Diredtatar desde abril 2012 a la fecha. Las funcionas desempefid en la Emisora
desde su ingreso son: desde su ingreso como AndksCréditos hasta Febrero de 2002donde comenezapar la posicion de
Analista Financiero hasta septiembre 2005 cuandonfimbrada Analista de IT Head hasta el mes deébecide 2006 que fue
trasladada a Estados Unido para desempefarse comlistA Financiero hasta marzo 2007 que fue ded#&gri@erente de
Administracién y Finanzas de la Emisora, posicitie gcupa hasta el dia de la fecha. Adicionalmeaserdpefa los siguientes
cargos en otras sociedades: Socia en RodriguezeGadodriguez Maria Verénica y Rodriguez Mariata S.H.

La Sra. Florencia Marinelli, D.N.I. n°® 20.535.93C,U.l.L. n° 27-20535931-7, nacida el 4 de octubee 1968, es
Contadora Publica Nacional, habiendo obtenidotsipten la Universidad Nacional de Rosario. Su @dmireal es Wheelright
1837, Piso 8°, Dpto. 3 de la ciudad de Rosarioyipoia de Santa Fe. La Sra. Marinelli ingres6 anJDeere Argentina el 1° de
noviembre de 1999 y forma parte de John Deere Eialkaesde 1 de diciembre de 2009 a partir detimalfecha, la Sra. Marinelli
se ha desempefiado en los cargos de: Director seigleade abril 2011 a abril 2013 y Director titudasde abril 2013 a la fecha.
Desde su ingreso a la Emisora desempefio la fudei@erente de Riesgo y Operaciones. No posee cangutsas sociedades.

El Sr. Santiago Sahlmann, D.N.l. n° 28.821.865;.CLUn° 20-28821865-0, nacido el 26 de junio d&1,%s Licenciado
en Ciencias Empresariales, habiendo obtenido @Wo #h la Universidad Austral de Rosario. Su doliviceal es José Ingenieros
1770 de la ciudad de Rosario, provincia de Sant&EF8r. Sahlmann ingresé a John Deere Financidld# mayo de 2005. Las
funciones que desempefio en la Emisora desde sssmmgon: Analista de Crédito desde su ingreso hasiia?010 que comenzo a
desempefiarse como Oficial de Negocios hasta eldmenero 2013 donde fue promovido a Gerente dea¥gnMarketing. En
septiembre de 2014 fue designado como Gerenteifieisde Créditos posicion que ocupa hasta la Bdagdh A partir del mes
diciembre 2014 es designado director suplente 8arigora. No posee cargos en otras sociedades.

El Sr. Ignacio Sammartino, nacido el 12 de feboerd 967, D.N.I. n° 18.367.128, C.U.l.L. n° 20-18888-7, es abogado,
habiendo obtenido su titulo en la Universidad QeadArgentina de la Ciudad de Buenos Aires. Su diimireal es Vuelta de
Obligado 1786, Piso 5°, Dpto. A de la Ciudad Autdacde Buenos Aires. El Sr. Sammartino es socid’d® Farrell Abogados, y
desempenfia los siguientes cargos en otras sociedaidestor Titular en JPO’Farrell Abogados S.A.ré&utor Titular en Bekaert
Textiles Argentina S.A., Director Titular en Petroguay S.A., Director Suplente en John Deere WatAr, Director Titular en
Palmas del Litin S.A. Director Suplente en Carbp@aA., Gerente Titular en Mulesoft Argentina S.R.Gerente Suplente en
Contribook S.R.L. y Vicepresidente en Incotec AtgemS.A. El Sefior Sammartino se ha unido al eqdgtrabajo de la Emisora
en abril 2012 y, desde tal fecha, ha desempefiachrgd de Director suplente.

Gerencia de primera linea

El siguiente cuadro detalla los cargos gerenciddegrimera linea de la Emisora:

Nombre Funcién Inicio _d’e la
funcion
Fabricio José Radizza Gerente General ene-13
Maria Verénica Rodriguez Gerente de Administragiétinanzas feb-07
Santiago Sahimann Gerente Divisional de Créditos ep-1g
Florencia Marinelli Gerente de Riesgos y Operagson nov-09

Los principales antecedentes profesionales de dosnies de primera linea de la Emisora se encuedetallados en
“Directorio”, més arriba.

Organo de fiscalizacion



En “Informacion Adicional. Acta Constitutiva y Estatuto Comision Fiscalizadofase detalla la composicion y
funcionamiento de la Comisién Fiscalizadora.

El cuadro que figura a continuacion indica cierlasos de los miembros de la Comision Fiscalizadieralohn Deere
Financial designados en la Asamblea General Oridiniarfecha 27 de abril de 2015:

Nombre Cargo actual maLnégtc:) iecltual Exﬂ]?:éi%del Independencia
Gustavo Andrés Hanlon Sindico Titular 27-abril-15 br-26 Independiente
Gabriela Ameal Sindico Titular 27-abril-15 abr-16 ndépendiente
Paula Lejcis Kigel Sindico Titular 27-abril-15 as- Independiente
Carina Foglia Sindico Suplente 27-abril-15 abr-16 ndebendiente
Jorge Ibafiez Sindico Suplente 27-abril-15 abr-16 ndependiente
Humberto Santoni Sindico Suplente 27-abril-15 &br-1 Independiente

A continuacion se indican los antecedentes de lembros de la Comisién Fiscalizadora de John DEgr@ncial:

El Sr. Gustavo Andrés Hanlon, D.N.I. n® 12.707.650,).1.L. 20-12707650-3, nacido el 25 de enero @89] es Contador
Publico, habiendo obtenido su titulo en la Univdadi Nacional de La Plata. Su domicilio real eseCall 507 de la ciudad de La
Plata, provincia de Buenos Aires. No posee cargasr@s sociedades.

La Sra. Gabriela Ameal, D.N.I. n° 17.333.53, C.lU.h° 27-17333053-2, nacida el 22 de diciembre @841 es Contador
Publico, habiendo obtenido su titulo en la Uniwdasdi Argentina John F. Kennedy. Su domicilio reaDesado 2280 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Es miembro de Estudio éimédonis. Desempefia los siguientes cargos es streiedades: Sindico
Suplente en Grupo Cohen, Sindico Suplente en S@Rlinal y Sindico Titular en Cohen S.A. Sociedadolsa.

La Sra. Paula Lejcis Kigel, D.N.I. n°® 18.781.451UC.L. n° 27-18781451-6, nacida el 18 de enerd @&2, es Contadora
Publica, habiendo obtenido su titulo en la Unidadi de Flores. Su domicilio real es Elpidio Gonz&&47 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Desempefia los siguies#egos en otras sociedades: Director Suplente emevidleo Cambio y
Turismo S.A.

La Sra. Carina Foglia, D.N.l. n° 22.117.830, C.Ll.In° 27-22117830-6, nacida el 15 de mayo de 1@81Contadora
Publica, habiendo obtenido su titulo en la UniwdadiNacional de Rosario. Su domicilio real es Ridja3, Piso 1°, Dpto. 3 de la
ciudad de Rosario. Es socia de Estudio Vigna, $agtédsociados. Desempeiia los siguientes cargadras sociedades: Miembro
Suplente de la Comisién Fiscalizadora en Rosarloréa Sociedad de Bolsa S.A., Sindico SuplentestiAcion de Lucha contra
el Mal de Alzheimer y Alteraciones Semejantes (MIA.), Sindico Suplente en Bioceres S.A., Sindicpl&nte en Instituto de
Agrobiotecnologia Rosario S.A., Sindico SuplenteSegser S.A., Sindico Suplente en Mercado Gan&slérg Sindico Suplente
en Ingenieria Metabdlica S,A,, Miembro Suplente @idn Fiscalizadora en La Segunda Seguros de R&tifo y Sindico
Suplente en La Segunda Aseguradora de Riegos alehjorS.A.

El Sr. Humberto Santoni, D.N.I. n° 11.387.740, ClU.n° 20-11387740-6, nacido el 2 de noviembre 885, es Contador
Puablico, habiendo obtenido su titulo en la Uniwaadi Nacional de Rosario. Su domicilio real es Sais B912 de la ciudad de
Rosario, provincia de Santa Fe. Es socio de EstM@ima, Santoni y Asociados. Desempefia los sigegerfrgos en otras
sociedades: Miembro Titular Comision Fiscalizadera Rosario Valores Sociedad de Bolsa S.A., Mienihitolar Comisién
Fiscalizadora en Rosario Administradora Sociedatldtaria S.A., Sindico titular en Asociacién de haccontra el Mal de
Alzheimer y Alteraciones Semejantes (A.L.M.A.), @@o Titular en Bioceres S.A., Sindico Titular efo&res Semillas S.A.,
Sindico Titular en Instituto de Agrobiotecnologias@ario S.A., Sindico Titular en Mercado Ganadem.,SSindico Titular en
Rosario Derivados S.A. y Sindico Suplente en Pyn®&A., Sindico Suplente en Ingenieria Metabdlich. § Vocal Suplente
Comisién Revisora de Cuentas en Bolsa de ComeeckRasario.

El Sr. Jorge Adrian Ibafiez, D.N.I. n°® 10.520.783J)CL. n° 20-10520782-5, nacido el 16 de abrill®#53, es Contador
Puablico, habiendo obtenido su titulo en la Uniwaadi de Buenos Aires. Su domicilio real es |. Masii®65, Don Torcuato (1611)
Provincia de Buenos Aires. Desempefia los siguierategos en otras sociedades: Director Titular eBaico Interfinanzas S.A. y
Sindico Suplente en SGR Cardinal.



Asesores

El Estudio O"Farrell, con domicilio en Avenida deaj 645/651 (C1084AAB), Ciudad Auténoma de Buenaes
Argentina, se desempefia como asesor legal de IsoEaren relacion al régimen de oferta publica y rempecto a la creacion y
actualizacion del presente Programa.

A continuacién se detallan los principales asesteda Entidad:

Consultoria Impositiva:

- Price Waterhouse & Co S.R.L. con domicilio en Barch557, (C1106ABG), Ciudad Autbnoma de Buenos shire
Argentina, se desempefia como asesor impositiva Benisora.

Consultoria Legal:

- J.P. O'Farrell Abogados S.A. con domicilio en Adaniibertador 498, piso 12 (CP1001ABR), Ciudad Aoma de
Buenos Aires, Argentina, se desempefia como assgairde la Emisora.

Auditores externos

Los Auditores externos de la Emis@en Deloitte & Co. S.A., contadores publicos indepentes, C.U.l.T. n° 30-
52612491-6, inscriptos en el Registro de Socied&tererciales del Consejo Profesional de Cienciam&uicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (el “CPCECABA”) (T° 1 FJ, 8on domicilio en Florida 234, piso 5° de la GiddAutonoma de
Buenos Aires (C1005AAF).

La asamblea de accionistas celebrada el 27 de agdh@015 aprobo la designaciéon de Deloitte & Cé. $omo
auditores externos de nuestros estados contabiet @ercicio finalizado el 31 de diciembre de 201

El socio de Deloitte & Co. S.A. designado como AadExterno Titular y certificante de los estadosatables de la
Emisora por los ejercicios econémicos finalizado3lede diciembre de 2013, 2014 y 2015, es la [Sdka Beatriz Prychodzko,
DNI n° 12.205.637, CUIL 27-12205637-1, con dom@ikn José Andrés Pacheco de Melo 2095 - Piso 165 Y, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (C1126AAE), quien se emcaematriculada en el CPCECABA bajo el T°111 F° El socio de
Deloitte & Co S.A. designado como Auditor Externgpfente por los ejercicios econdmicos finalizadd®lede diciembre de 2014
y 2015 es Eduardo Rubén Selle, DNI 14.494.924, C20H14494924-3, con domicilio en Callao 1319, Riosajuien se encuentra
matriculado en el CPCECABA bajo el T° 178 F° 159.

En la fecha de la proxima asamblea de accionister &elebrada antes del 30 de abril de 2016 $ieam las
designaciones del Auditor Titular y del Auditor $amie para el ejercicio que finaliza el 31de didieende 2016.
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DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFER TA
Datos Estadisticos.
Cantidad de Valores Negociables a Ofrecer.

El monto maximo de valor nominal de la totalidadlat Obligaciones Negociables en circulacion enqguier momento
bajo el Programa no podra exceder de $900.000a080 equivalente en otras monedas.

Precio de Suscripcion o Método para Determinar eeBio de Suscripcion.

El precio de suscripcién o método para determihprezio de suscripcion de las Obligaciones Nedies o la manera en
gue sera determinado y/o informado, se especifatas Suplementos de Precio correspondientes.

Monto Esperado de la Emisién.

El monto esperado de las Obligaciones Negociables sg emitan en el marco del Programa se espeéifaa los
Suplementos correspondientes.

Método y Programa Previsto para la Oferta.
Periodo de Suscripcion o Compra.

El periodo de suscripcion o compra de las Obligesa\egociables, o la manera en que sera deteronyfadnformado,
se especificara en los Suplementos correspondientes

Agentes Colocadores.

La Emisora podra designar a una o mas entidadesques actien como colocadores respecto de una Classs y/o
Series de Obligaciones Negociables, en cuyo casespecificara en los Suplementos correspondiemtesnbmbres y las
direcciones de dichos colocadores y los términandiciones de la colocacion acordada con los nssrhos métodos de
colocacién a ser utilizados por la Emisora seraterdenados en oportunidad de la colocacién de caldae y/o Serie de
Obligaciones Negociables conforme la normativacaplie vigente en dicho momento, y se detallardo®8uplementos de Precio
correspondientes.
Organizadores.

Los datos de los organizadores contratados seispem en los Suplementos de Precio correspoteben

Lugares donde se Recibiran las Solicitudes de ComiSuscripcion.

Los lugares donde se recibiran las solicitudesodepca o suscripcién de Obligaciones Negociablds,nsanera en que los
mismos seran determinados y/o informados, se d&@&én en los Suplementos de Precio corresporatient

Método y Fecha Limite para Integrar y Entregar l&@3bligaciones Negociables.

Para mayor informacion acerca del método y fechadipara integrar y entregar las Obligaciones Nedpes ver De la
Oferta y la Negociacion — Plan de Distribucfatel presente Prospecto.

Resultado de la Colocacién.
El resultado de la colocacion de las Obligacionegddiables que se emitan en el marco del Progrendairsformado

conforme con los requerimientos de las normas tgen segln se indique en el Suplemento de Preciespondiente a cada
Clase y/o Series de las Obligaciones Negociables.
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGA CIONES NEGOCIABLES

El siguiente es un resumen de los términos y camdis de las Obligaciones Negociables que se detah “De la Oferta y la
Negociaciéon” del presente, y esta condicionado erntaalidad por, y debe ser leido conjuntamente, daninformacion mas
detallada contenida en dicha seccion de este Patepkos términos y condiciones aplicables a catis€o Serie de Obligaciones
Negociables en particular constaran en el Suplemelet Precio correspondiente, en el cual se poddmpetar y/o ampliar en
beneficio de los inversores, respecto de esa GlaSerie en particular, los términos y condicionesaales de las Obligaciones
Negociables que se incluyen en el siguiente t&gi@ms condiciones se aplicaran a cada Clase o Skri®bligaciones Negociables,
estipulandose que el Suplemento de Precio correlipate a cualquier Clase o Serie de Obligacionegddibles podra especificar
otras condiciones que, en la medida en que as$fsecéique, complementaran a las siguientes comnlis a los efectos de esa Clase o

Serie.

Descripcion:

Rango:

Monto Maximo y Duracion del
Programa:

Clases y Series:

Moneda:

Razones para la Oferta y Destino de los
Fondos:

Las Obligaciones Negociables seran, conforme conlLdéy de Obligaciones
Negociables, obligaciones negociables simples (oovertibles en acciones),
subordinadas o no, sin garantia, (salvo que seciégpe lo contrario en el
correspondiente Suplemento de Precio segun lo @feninormativa aplicable). Las
Obligaciones Negociables podran o no calificar copatrimonio neto basico o
complementario segun las normas del Banco Centi@l cyalquier otra nueva
regulacion que permita computar dichas ObligaciodNegociables con algun
tratamiento contable o técnico especial bajo lasae del Banco Central o cualquier
otro organismo regulador.

Las Obligaciones Negociables tendran en todo marignal prioridad de pago entre
si y con todas las demas obligaciones no subordinde la Emisora, presentes o
futuras, salvo las obligaciones que gozaran delgmios en virtud de disposiciones
legales; sin perjuicio de ello, en caso de emititdgigaciones Negociables con
garantia y/o subordinadas, su rango se especifiear&l Suplemento de Precio
correspondiente.

El monto maximo de valor nominal de la totalidadateObligaciones Negociables en
circulacion en cualquier momento bajo el Programa podra exceder de
$900.000.000, o su equivalente en otras monedas.

El Programa tendra una duracién de 5 afios contigkute la fecha de autorizacién de
la CNV. Durante dicho plazo y dentro del monto maxidel Programa, la Emisora
podra emitir Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidadigintas clases con términos y

condiciones especificos diferentes entre las Otibg@s Negociables de las distintas
clases, pero las Obligaciones Negociables de usaaniclase siempre tendran los
mismos términos y condiciones especificos. Asimisia® Obligaciones Negociables

de una misma clase podran ser emitidas en distetéss con los mismos términos y
condiciones especificos que las demas ObligaciNegsciables de la misma clase, y
aunque las Obligaciones Negociables de las distigtgies podran tener diferentes
fechas de emision y/o precios de emision, las @bianes Negociables de una misma
serie siempre tendran las mismas fechas de emjigéecios de emision.

Las Obligaciones Negociables podran estar denomgaen Pesos, Dolares
Estadounidenses (“US$” o “Ddlares EstadounidensesZh cualquier otra moneda,
segun se especifique en el Suplemento de Prediespandiente.

Los fondos netos provenientes de la colocacionadeObligaciones Negociables a
emitirse bajo el Programa seran aplicados por lés@ma uno o mas de los destinos
contemplados en la Ley de Obligaciones Negociajlesa la fecha de actualizacion del
presente Prospecto son los siguientes: i) inveesi@n activos fisicos situados en el
pais y/o (ii) integracién de capital de trabajo edrpais y/o (iii) refinanciacién de

pasivos y/o (iv) integracion de aportes de capéal sociedades controladas o
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Amortizacion:

Intereses:

Montos Adicionales:

Forma:

Denominacion:

Precio de Emision:

Registro:

Pagos:

Compromisos:

Rescate por Razones Impositivas:

vinculadas cuyo producido se aplique exclusivameatelos destinos antes
especificados, todo ello segln se indique en eletwgnto de Precio correspondiente,
y de acuerdo con el plan de afectaciéon especifieosg acomparfara en oportunidad
de la emision y colocacion de cada clase y/o $aje el Programa.

A menos que sean rescatadas con anterioridad aerstimiento conforme a sus
términos y condiciones, las Obligaciones Negoc&ble cada clase y/o serie tendran
los plazos de amortizacion que se especifiqguen lerfSuplemento de Precio
correspondiente, los cuales no seran inferiore® di8s desde la fecha de emisién
respectiva o el plazo menor requerido por las exjoihes del Banco Central y/o la
CNV.

Las Obligaciones Negociables podran devengar seera tasa fija o flotante o de
cualquier otra manera, o no devengar intereseddjocoa con las normas dictadas por
el Banco Central), segin se especifique en el gl de Precio correspondiente.
Los intereses seran pagados en las fechas y doritaas que se especifique en el
Suplemento de Precio correspondiente.

La Emisora estara obligada a pagar ciertos montiicioaales en caso que sea
necesario efectuar ciertas deducciones y/o reteesicespecto de los pagos bajo las
Obligaciones Negociables. VéDe la Oferta y la Negociacion — Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables — Momtdicionales” del presente
Prospecto.

Las Obligaciones Negociables podran ser escrigsral@ominativas no endosables
(con o sin cupones de interés), segun se espexifiquel Suplemento de Precio
correspondiente, representadas por uno o masstiglidales (que seran depositados
con depositarios autorizados por las normas vigént® por titulos definitivos. Por
otra parte, en caso que asi lo permitieran las a®rmgentes (lo cual no ocurre
actualmente por encontrarse vigente la Ley No. &4.8e Nominatividad de los
Titulos Valores Privados), también podran ser atgulor si asi se especifica en el
Suplemento de Precio correspondiente.

Las Obligaciones Negociables tendran la denominacjoe se especifique en el
Suplemento de Precio correspondiente.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidées ar, con descuento (en los
casos permitidos segln las normas dictadas parr@ddBCentral) o con prima sobre la
par, segun se especifique en el Suplemento dedRregiespondiente.

El agente de registro de las Obligaciones Negaesakkera Caja de Valores o la
entidad que se especifique en el Suplemento déoRr@cespondiente.

El agente de pago de las Obligaciones NegociablésGaja de Valores y/o la entidad
que se especifique en el Suplemento de Preciospmmeliente.

La Emisora se obliga a cumplir los compromisos spieetallan efDe la Oferta y la
Negociacién - Términos y Condiciones de las Obigaes Negociables -
Compromisos”del presente en tanto existan Obligaciones Neblesaen circulacion
y segun se especificara en el Suplemento de Rreniespondiente.

La Emisora podra o no, segun se especifique en Soplemento de Precio
correspondiente, rescatar cualquier clase y/o seri®bligaciones Negociables en su
totalidad o parcialmente (pero en ningin caso meleb20% del valor nominal en
circulaciéon de cada Clase y/o Serie rescatada)aso que tuvieran lugar ciertos
cambios impositivos que generen en la Emisora ligad)én de pagar ciertos montos
adicionales bajo las Obligaciones Negociables. \# la Oferta y la Negociacién—
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negdesab Rescate por Razones
Impositiva$ del presente Prospecto.
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Rescate a Opcidn de la Emisora:

Supuestos de Incumplimiento:

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros
Agentes:

Calificaciones de Riesgo:

Colocacion:

Jurisdiccién — Arbitraje — Accién
Ejecutiva:

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatatilso parcialmente a opcion de
la Emisora con anterioridad al vencimiento de lasmms, de conformidad con los
términos y condiciones que se especifiquen en eplegento de Precio

correspondiente. El rescate anticipado parcialeséizard respetando el principio de
trato igualitario entre inversores.

Si se produce y subsiste uno 0 mas de los supudstdacumplimiento que se
especifican erfDe la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiwgés de las
Obligaciones Negociables — Supuestos de Incumpitoiiedel presente, se podra
producir la caducidad de los plazos para el pagocaldtal, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado tegoObligaciones Negociables,
segun se especificara en el Suplemento de PregiEspondiente. VeiDe la Oferta y
la Negociacion — Términos y Condiciones de las @2diiones Negociables —
Supuestos de Incumplimientd®l presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidasslemarco de contratos de

fideicomiso y/o de contratos de agencia fiscal gpertunamente la Emisora celebre
con entidades que actien como fiduciarios y/o a&gertscales, lo cual sera

especificado en el Suplemento de Precio correspotediTales fiduciarios y/o agentes
fiscales desempefiaran funciones solamente respectas clases de Obligaciones
Negociables que se especifiquen en los respeatimusatos y tendran los derechos y
obligaciones que se especifiquen en los mismosnidsio, la Emisora podra designar
otros agentes en relacion con las Obligaciones tiagles para que desempefien
funciones solamente respecto de las clases de &idites Negociables que se
especifiquen en cada caso.

La Emisora ha optado por calificar cada clase gf@s/ no el Programa.

La Emisora podra designar a una o mas entidades queg actien como agentes
colocadores respecto de una 0 mas de las ClasesSeries de Obligaciones
Negociables, en cuyo caso se especificara en édiBapto de Precio correspondiente
los nombres y las direcciones de dichos colocadoles términos y condiciones de la
colocacién acordada con los mismos. Los métodasolteacion a ser utilizados por
la Emisora seran determinados en oportunidad deldéeacion de cada clase y/o serie
de Obligaciones Negociables conforme la normatiplcable vigente en dicho
momento, y se detallaran en el Suplemento de Pceciespondiente.

Toda controversia que se suscite entre la Emisolas titulares de Obligaciones
Negociables en relacion con las Obligaciones Nedbes se resolvera
definitivamente por el Tribunal de Arbitraje Gerlede la BCBA, en virtud de la
delegacion de facultades otorgadas por el MVBA aBl@BA en materia de
constitucién de tribunales arbitrales, de confoadidon lo dispuesto en la Resolucion
N° 17.501 de la CNV, o el que en el futuro lo retaope, de acuerdo con la
reglamentacion vigente para el arbitraje de derechcel tribunal de arbitraje
permanente que corresponda al mercado dondeese list Obligaciones Negociables,
salvo lo dispuesto, en caso de resultar aplicadaegl articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales relativo al derecho de losderes de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes, y/o de la fogua se establezca en el Suplemento
de Precio correspondiente. El Tribunal de Arbitr@eneral de la BCBA dictard un
laudo el cual podra ser apelado de acuerdo a tesses que correspondan en cada
caso. La tasa de arbitraje y gastos que se dedekmprocedimiento arbitral seran
determinados y soportados por las partes confoendetermina en el Titulo VI -
Aranceles y Honorarios del Reglamento del Tribudel Arbitraje General de la
BCBA.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONSTITUIRAN “OBLIGACDNES
NEGOCIABLES” EN VIRTUD DE, Y SERAN EMITIDAS CONFORME A, Y DE
ACUERDO CON, LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, YGOZARAN
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Otras Emisiones de Obligaciones
Negociables:

Ley Aplicable:

Mercados:

DE LOS DERECHOS ESTABLECIDOS EN LA MISMA. EN PARTWLAR,

CONFORME AL ARTICULO 29 DE DICHA LEY, EN EL CASO DE
INCUMPLIMIENTO POR LA EMISORA EN EL PAGO DE CUALQWHER MONTO

ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OBLIGACION NEGOCIARE, EL

TENEDOR DE LA MISMA PODRA INICIAR ACCIONES EJECUTIXS ANTE

TRIBUNALES COMPETENTES DE LA ARGENTINA PARA RECLAMR EL

PAGO DE LOS MONTOS ADEUDADOS POR LA EMISORA.

La Emisora podrd& o no, segun se especifigue en ugle®ento de Precio
correspondiente, en cualquier momento, sin el adimsiEnto de los tenedores de
Obligaciones Negociables de cualquier clase y/@ sam circulacion, emitir nuevas
Obligaciones Negociables que tengan los mismosinésmny condiciones que las
Obligaciones Negociables de cualquier clase emleictn y que sean iguales en todo
sentido, excepto por sus fechas de emision y/ageee emision, de manera que tales
nuevas Obligaciones Negociables sean considerabdéga€iones Negociables de la
misma clase que dichas Obligaciones Negociablesremacion y sean fungibles con
las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociablés sle una serie distinta dentro
de la clase en cuestion.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, ynsatérpretadas de conformidad con,
las leyes de Argentina y/o de cualquier otra jir@dn que se especifique en el
Suplemento de Precio correspondiente (incluyenddijmsitacion, las leyes del Estado
de Nueva York, Estados Unidos); estableciéndosemabargo, que todas las cuestiones
relativas a la autorizacion, firma, otorgamiento eptrega de las Obligaciones
Negociables por la Emisora, asi como todas lastiones relativas a los requisitos
legales necesarios para que las Obligaciones Ndgesi sean “obligaciones
negociables” bajo las leyes de Argentina, se ragpér la Ley de Obligaciones
Negociables, la Ley General de Sociedades y demidmas argentinas que resulten
aplicables.

La Emisora solicitara autorizacién para el listgfmnegociacion de una o mas Clases
y/o Series de Obligaciones Negociables que se erhap el Programa en una o mas
bolsas y/o mercados del pais y/o del exterior, sesgiespecifique en el Suplemento
de Precio correspondiente.
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INFORMACION CLAVE SOBRE LA EMISORA

La informacion contable incluida en esta secc&specto de los ejercicios finalizados el 31 deeditire de 2015, 2014 y
2013, ha sido extraida de los estados contableéhasdfechas, que se encuentran publicados eenellfiformacion Financiera de
la pagina web de la CNV_(www.cnv.gob.ar). Estarinfacion debe leerse conjuntamente con los refegdtalos contables de la

Emisora, sus anexos y notas y céactores de Riesgalel presente Prospecto.

A continuacion se detallan (en miles de Pesos) lintsis de Resultados, Sintesis de la Situacién Ratonial e Indicadores

por los ejercicios finalizados el 31 de diciembreed2015, 2014 y 2013:

RESULTADOS

2015 2014 2013
Ingresos Financieros 99.102 91.675 73.883
Egresos Financieros (74.565) (71.010) (54.151)
Margen Bruto de Intermediacion 24.537 20.665 19.732
Cargo por incobrabilidad (5.801) (1.360) (524)
Ingresos por Servicios 25.894 15.929 8.490
Egresos por Servicios (1.647) (2.177) (1.985)
Gastos de administracion (26.900) (17.914) (12.076)
Resultado neto por Intermediacién Financiera 16.083 15.143 13.637
Utilidades Diversas 6.178 3.511 3.830
Perdidas Diversas (100) (393) (775)
Resultado neto antes del Impuesto a las
Ganancias 22.161 18.261 16.692
Impuesto a las ganancias (11.098) (7.554) (6.204)
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 11.063 10.707 10.488
Resultado del periodo / cantidad de acciones 0,63 0,61 0,59
Dividendos por acciones - - -

Expresado en miles de Pesos.
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SITUACION PATRIMONIAL

2015 2014 2013

Disponibilidades 24.792 16.820 42.405
Préstamo neto de previsiones 455.477 361.210 312.115

Otros créditos por intermediacion financiera 12.183 14.246 10.354

Créditos por arrendamientos financieros 21.787 31.724 44.865
Créditos diversos 10.051  8.792 6.102
Bienes de uso 945 378 327
Bienes diversos 2.316 225 8
Bienes intangibles 694 107 156
TOTAL DEL ACTIVO 528.245 433.502 416.332
Otras obligaciones por intermediacién
financiera 408.038 330.172 332.668
Obligaciones diversas 36.907 31.093 21.859
Previsiones - - 275
TOTAL DEL PASIVO 444,945 361.265 354.802
Capital social 17.692 17.692 17.692
Reserva Legal 11.816  9.675 7.577
Reserva Facultativa 42.729 34.163 25.773
Resultados no asignados 11.063 10.707 10.488
TOTAL PATRIMONIO NETO 83.300 72.237 61.530

Expresado en miles de Pesos.
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INDICADORES

1
()
®3)
(4)
®)

(6)
™)

(8)
9

2015 2014 2013
Resultado del ejercicio 11.063 10.707 10.48¢
Activos promedio (1) 480.874 424.917 416.43¢
Patrimonio neto promedio (2) 77.769 66.884 56.286
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 83.300 B32.2 61.530
Activo Corriente 294.385 277.758 260.052
Activo No Corriente 233.860 155.744 156.280
Pasivo Corriente 174.217 190.674 210.337
Pasivo No Corriente 270.728 170.591 144.465
Rentabilidad y rendimiento
Retorno sobre los activos promedio (3) 2,30% 2,52% 2,52%
Rentabilidad (4) 14,23%  16,01% 18,63%
Ingresos por servicios como % de los gastos de 187,48% 204,28% 233,70%
administracion (5)
Gastos de administracion como % de activos promedio 5,59% 4,22% 2,90%
Capital
Patrimonio neto sobre los activos totales 15,77% ,660% 14,78%
Patrimonio neto promedio como porcentaje de activos 16,17%  15,74% 13,52%
promedio
Total de pasivos como multiplo del patrimonio neto 5,34 5,00 5,77
(veces)
Calidad crediticia
Previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre 1,97% 1,31% 1,22%
financiaciones totales (6)
Cartera morosa como % del total de financiaciomssa  3,94% 1,26% 1,30%
de previsiones (7)
Previsiones por riesgo de incobrabilidad como % de 50% 105% 93%
cartera morosa (8)
Liquidez (9) 1,69 1,46 1,24
Solvencia (10) 0,19 0,20 0,17
Inmovilizacién (11) 0,44 0,36 0,38

Referencias:

Calculado como la suma aritmética de los saldadet®te activos al comienzo y al cierre del ejevaévidido dos.

Calculado como la suma aritmética del patrimonio ¢ comienzo y al cierre del ejercicio divididosd

Resultado neto dividido por el activo promedio.

Resultado neto dividido por el patrimonio promedio.

Ingresos por servicios netos como porcentaje dgdssos de administracion (margen bruto de inteian&m financiera mas ingresos por
servicios).

Incluye los saldos de los préstamos (antes degioees), Créditos por intermediacion financieratro©comprendidos en las normas de
clasificacion de deudores y Créditos por arrendatoidinanciero (antes de previsiones).

Cartera morosa incluye financiaciones clasificagladas categorias “con problemas”, “riesgo mediobn alto riesgo de insolvencia”,
“riesgo alto”, “irrecuperables” e “irrecuperablesrglisposicion técnica” dividido total de finandiaes (antes de previsiones).

Total de previsiones dividido cartera morosa (deéiren punto 7).

Activo Corriente sobre Pasivo Corriente.

(10) Patrimonio Neto sobre Total del Pasivo.
(11) Activo No Corriente sobre Total de Activo.
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Rentabilidad

La rentabilidad de John Deere Financial proviedardegen financiero (tasa activa aplicada al ofidimal menos tasa pasiva
de fondeo) y del margen de servicios (ingresogpstos pagados por clientes y comisiones abonadasmpafiias de seguros menos
comisiones abonadas a los bancos y gestoria).&getio de financiamiento prendario y de leasagycompariias financieras pagan el
interés por el fondeo recibido — en el caso de JE¥¥Ca través de préstamos bancarios, del mercadapiles y con compafiias
relacionadas-, mientras que se cobran los intesegastos correspondientes al cliente tomador r@sktgmo y las comisiones pagadas
por los clientes

Para un cabal entendimiento del estado de ressl@@&ldDCCFSA, es recomendable efectuar el anddibisegocio sobre la
base del resultado neto de intermediacion finaagiar ‘Informacion clave sobre la Emisdrde este Prospecto), siendo el flujo de los
intereses provenientes de las financiaciones laonfagnte de ingresos de la Emisora, no siendcsaeoeadicionar al cliente grandes
gastos para obtener un resultado positivo en JelenelFinancial. Al 31 de diciembre de 2015 el téalos Ingresos Financieros sobre
Ingresos totales representaba el 76%.

No obstante ello, la Emisora también obtiene iragesiginados por su operatoria los cuales soejaebs contablemente en el
rubro “Ingresos por Servicios”.

Capitalizacién y endeudamiento

En el cuadro siguiente se muestra (en miles gdaPastructura patrimonial, el endeudamiento gapitalizacion de John
Deere Financial al 31 de diciembre:

2015 2014 2013
Disponibilidades 24.792 16.820 42.405
Titulos publicos y privados - - -
Préstamos (netos de previsiones) y otros créddos p 467.660 375.456 322.469
intermediacion financiera
Créditos por arrendamientos financieros 21.787 z1.7 44.865
Otros activos 14.006 9.502 6.593
Total del activo 528.245 433.502 416.332
Obligaciones por intermediacién financiera
Garantizado - 14.333 89.166
Sin garantia 408.038 315.839 243.502
408.038 330.172 332.668
Otros pasivos 36.907 31.093 22.134
Total del pasivo 444.945 361.265 354.802
Patrimonio neto 83.300 72.237 61.530

Expresado en miles de Pesos.

Destino de los fondos

Los fondos netos provenientes de la colocacidagsi®bligaciones Negociables a emitirse bajo efjdaroa seran aplicados por
John Deere Financial a uno o méas de los destinaemplados en la Ley de Obligaciones Negociablesbar: (i) inversiones en
activos fisicos situados en el pais y/o (ii) inemydn de capital de trabajo en el pais y/o (iifjnanciacién de pasivos y/o (iv)
integracion de aportes de capital en sociedadesatatas o vinculadas cuyo producido se apliqudusk@mente a los destinos
antes especificados, todo ello segun se indique 8uplemento de Precio correspondiente, y de douman el plan de afectacion
especifico que se acompafard en oportunidad deitoe y colocacidon de cada clase y/o serie bajBregrama. Todo ello en
cumplimiento con el art. 36, inc. 2 de la Ley ddigiziones Negociables. Cuando el emisor es uridaghfinanciera regida por la
Ley de Entidades Financieras, como es el casohteDeere Financial, podra destinar dichos fondagaxbamiento de préstamos a
los que los prestatarios deberan darle los destafesdos, conforme las reglamentaciones que @festo dicte el Banco Central,
en cuyo caso sera la entidad financiera la querdetmeeditar el destino final de los fondos erofanfa que determine la CNV.

En el Suplemento de Precio correspondiente a lai@@mde cada Clase y/o Serie bajo el Program@dieara el destino

especifico de los fondos provenientes de la reispeemision, de acuerdo con el plan de afectacipedfico que se elaborara en tal
oportunidad.
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Convergencia hacia las normas internacionales defarmacion financiera.

A la fecha del presente Prospecto, la Entidad seesira en proceso de implementacion del plan lpacanvergencia hacia las
Normas Internacionales de Informacién FinancierdlRNde acuerdo con lo establecido en la ComunicaciA” 5541 vy
complementarias del BCRA, las cuales tendran vigemepartir de los estados financieros correspoteiea los ejercicios iniciados el
1 de enero de 2018.

Con fecha 31 de marzo de 2015, la Entidad pres#e@®&RA el Plan aprobado por el Directorio, de adaecon lo requerido por la
Comunicacion “A” 5635 del BCRA.

Con fecha 30 de septiembre de 2015, la Entidadnf@al BCRA acerca del proceso de convergenciatasiNIIF, y adicionalmente
presentd al BCRA el informe emitido por la audédriterna relacionado con los avances registragdes s2smestre.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, el Directoritadentidad ha tomado conocimiento de los avaregistrados hasta dicha fecha.
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FACTORES DE RIESGO

El publico inversor debera leer y examinar cuidaatoente la totalidad de la informacion contenidaeépresente Prospecto antes
de realizar cualquier transaccion relativa a las l@aciones Negociables. La inversion en las Obligaes Negociables implica
riesgos. Entre otros aspectos, los posibles compesideberan tener en cuenta, y eventualmente @sssalebidamente, a la luz
de sus propias circunstancias financieras y objetide inversion, los factores de riesgo que secamdia continuacion, los que
deben leerse junto con el resto del presente Paispe los estados contables de John Deere Finanecrporados al mismo.

Adicionalmente a los factores de riesgo indicagmseden existir otros que a la fecha del presentespecto no han llegado a
conocimiento de la Emisora o que ésta no considigaificativos en la fecha del presente

Factores de riesgo relacionados con la Argentina

Riesgo relacionado con la situacién politica, econita y social argentina, especialmente cambios d#itigas o nuevas
decisiones de gobierno que afecten el crecimiergbrebgocio

John Deere Financial es una sociedad andnima tadatsegun las leyes de la Argentina y la totdlide sus operaciones,
bienes y clientes se encuentran ubicados en lanfinge En consecuencia, el comportamiento de stereade préstamos, su
situacion patrimonial y financiera y los resultadessus operaciones dependen en gran medida itlealeién politica, econdémica y
social de la Argentina.

La economia argentina se ha caracterizado entlasaldécadas por un alto grado de inestabilidedlatilidad, periodos
de crecimiento bajo 0 negativo y niveles de inflacy devaluacion altos y variables. Durante lossaZia01 y 2002, la Argentina
atravesO un periodo de grave crisis politica, ecdced y social que causd una importante retraccétadeconomia y dio lugar a
cambios radicales en las politicas del gobierndonat (el “Gobierno Nacional”). Si bien la econonsia ha recuperado de manera
considerable desde la crisis de los afios 2001 2,2@tinda la incertidumbre respecto a que seyaacah ajustes y medidas que
puedan impactar en el nivel de actividad.

De hecho, durante los afios 2008 y 2009, y en pamiéién como consecuencia de la crisis internatidaasituacion
econdmica del pais se deterior6 nuevamente. Sidi@rgentina ha continuado experimentando indileesrecimiento, los mismos
—en comparacion con los indices de crecimientopdelodo 2004-2008— se redujeron durante este meréachque a partir del
segundo semestre de 2009 hubo un repunte del deéveltividad. Si bien el afio 2011 mostré un cremma alto del 8,4%, el
crecimiento econdmico durante el afio 2012 fue apedrh0,8%, el crecimiento del afio 2013 fue de¥)@seglin estimaciones
publicadas por el Instituto Nacional de Estadisficzensos (el “INDEC"), el crecimiento real paraaéb 2014 fue de un 0,5%. Al
momento de la actualizaciéon de este prospecto rsbeaxdatos oficiales sobre el crecimiento del pafsveles econémicos con
respecto al afio 2015; no obstante ello, persistacertidumbre respecto a la sustentabilidad detioriento y la estabilidad
econOmica y para el afio 2016. El crecimiento del 26816 dependera de una variedad de factores,yerdio la demanda
internacional de exportaciones argentinas, la distath y la competitividad del Peso frente a lasnedas extranjeras y la confianza
entre los consumidores e inversores extranjerogygnéinos. A continuacion se indican algunos fagogue podrian detener,
limitar o revertir el crecimiento y/o afectar ldatva estabilidad de la economia argentina:

+ latasa de desempleo informal sigue siendo alta;

« la disponibilidad de crédito a largo plazo y/o satéija continGa siendo escasa y de dificil acceso;

« lainflacién se ha acelerado en los dltimos afios;

* lainversion, como porcentaje del PBI, sigue sielnaia;

« el marco normativo contindia siendo incierto (in€loglo, entre otros, los relativos a los serviciddipas);

e lafluctuacién del tipo de cambio;

< el aumento del gasto publico discrecional amenamaamentar el déficit fiscal y el crecimiento e@mico;

« el deterioro fiscal podria dificultar el mantenimie de subsidios a determinadas actividades ecacadmafectandose de
esta manera el consumo;

e el superavit en la balanza comercial se ha dessttr
* el Gobierno Nacional podria enfrentar ciertas difaddes para afrontar sus compromisos externositueh afio 2016;

« Las financiaciones internacionales son limitadasa@nparacion con otros paises de la region;
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* apesar de la reestructuracion de parte de la daillica del pais que tuvo lugar en los afios 20081 la financiacion
internacional disponible para Argentina continiendbp limitada (ver Riesgo relacionado con la deuda publica externa de
la Argentina y con la dificultad de la Argentinarpaacceder a los mercados financieros internaciegj

» larecuperacion de la economia ha dependido ea (ade los altos precios de leemmoditiesde alta volatilidad y fuera
del control del Gobierno Nacional; y (ii) del exoede capacidad instalada, el cual se ha reducktarstialmente; y

« la oferta de energia podria no ser suficiente phestecer la actividad industrial (lo que limitasia desarrollo) y el
consumo.

De acuerdo con estimaciones oficiales, se espesagpaorriente afio un crecimiento del PBI del ardel 0.7%

La economia argentina podria verse afectada peiomies politicas y sociales que impidan la implesaan por parte del
Gobierno Nacional de politicas adecuadas disefipdes mantener la estabilidad de precios, geneemingsiento y mejorar la
confianza de inversores y consumidores. Ver mam dlRiesgo relacionado con las medidas tomadas poradli€@no Nacional
para evitar el malestar social, 0 en respuesta &ind'.

Por otro lado, el 25 de octubre de 2015 tuvierogatuen Argentina elecciones presidenciales y panaanias,
realizandose el 22 de noviembre de 2015 un balefaje los dos primeros candidatos a la Presidefei Nacion. El nuevo
gobierno asumi6 el 10 de diciembre de 2015, y destlences nuevas designaciones en los entes regedaglorganismos publicos
del Estado, han ocurrido, y podrian seguir ocudaen

Asimismo, el Gobierno Nacional podria tomar medidas afecten a las empresas del sector privadaefieen en
situaciones de conflicto e incertidumbre, con elsszuente efecto adverso sobre la economia. Unstnawke ello fue el conflicto
desatado con el sector agropecuario en el afio 200® resultado del régimen de retenciones movildasaexportaciones
propuesto por el Gobierno Nacional. Este enfrergatniocasion6 una disminucion significativa dedavedad econémica del pais,
incluyendo bajas en el consumo de los bienes {rado maquinaria agricola) y encarecimiento delityéOtra medida que causé
impacto entre los inversores y que genero cier@neamiento en la actividad del mercado de capitialeal fue la sancién de la
Ley N° 26.425 mediante la cual se resolvio la nagiiaacion de las Administradoras de Fondos delakibhes y Pensiones (las
“AFJPs"). Asimismo, la creacion por parte del Gob@®Nacional del llamado “Fondo del Bicentenaricapel Desendeudamiento y
la Estabilidad” (reemplazado luego por el “Fondd DBesendeudamiento Argentino” creado por los desrete necesidad y
urgencia N° 297/2010 y 298/2010) que causo el assple reservas del Banco Central para destirmtiosancelacion de servicios
de deuda de tenedores privados, derivd en unaderienuncias y presentaciones en la justicia gonergron cierta inestabilidad
politica, con el consecuente impacto en la econgraé@onal y la generacion de incertidumbre parafesrsores. En el mismo
sentido, en mayo de 2012, expropiaron le 51% deatates de YPF S.A. (“YPF”), en ese momento cdmti® por el grupo
espafiol Repsol mediante la sancion de la Ley N7426.que también declaré de interés publico natigneomo objetivo
prioritario de la Argentina el autoabastecimienéohitirocarburos y la explotacién, industrializagitransporte y comercializacion
de hidrocarburos. En febrero de 2014 el gobierrmonal y Repsol llegaron a un acuerdo sobre laglicames respecto de la
compensacion pagadera a Repsol por la expropialedas acciones de YPF. En mayo de 2015, se sa@ntiobey N° 27.132
mediante la cual se revocaron determinadas comzssite ferrocarriles y se recuperd para el EstadioNal el sistema nacional
de ferrocarriles. Asimismo, en septiembre de 2@&5aprobd la Ley N° 27.181 impidiendo la ventaatedcciones que posee el
Estado Nacional en sociedades argentinas sin lebapion previa de los dos tercios de los miembrdsGbngreso, con la
excepcion de las acciones que posee en YPF y &dachgencia Nacional de Participaciones EstatateEmpresas, a cargo de la
implementacion de las politicas y acciones coneetas al ejercicio de los derechos subyacenteshasitenencias accionarias.

A la fecha de este Prospecto, no se puede prezlanipacto de las medidas adoptadas en los printdassde gestion del
nuevo gobierno en la economia del pais, en sudathl en el sector financiero en particular. Tacgpse puede predecir cbmo se
concretaran los medidas ya anunciadas ni comome@r abordando el Gobierno ciertos aspectos qasity econdmicos que
fueron el eje de la campafia electoral, tales carfmanciacion del gasto publico, que comenzd réeraente con la revisién de
contratos de empleados publicos de diversas goeliicas de subsidios a los servicios publicoseazando por la revision de
tarifas del sector energético, y reformas impoa#tj\entre otros, ni el impacto que las medidassguemen en dichas areas tendra
en la economia del pais en su totalidad. Asimidasopartidos politicos opositores al nuevo gobieroaservaron la mayoria de las
bancas en el Congreso, y aun cuando el partiddtoposas importante ha sufrido un quiebre, el nugebierno debera igualmente
procurar el apoyo politico de la oposicién en sojwmo para sus propuestas econdmicas, y crea magertidumbre en la
capacidad del nuevo gobierno para adoptar las medjde se proponga. Dado que John Deere Finamzatfa la adquisicion de
bienes que no son de primera necesidad, durangetésdos de recesion o de incertidumbre econénusajiveles de consumo de
tales bienes podrian resentirse gravemente y camgecuencia de ello, disminuir la demanda de a®ditJohn Deere Financial.
Asimismo, podria incrementarse la morosidad deasiegi@.

Segun lo expuesto, la situacion patrimonial, ecdoanfinanciera o de otro tipo, los resultados, dperaciones, los
negocios y/o la capacidad de John Deere Finaneiauanplir con sus obligaciones en general, y canahligaciones bajo las
Obligaciones Negociables en particular, podriaragectadas por acontecimientos politicos, econdnjcsociales de la Argentina
y/o por la implementaciéon de nuevas politicas oidesdgubernamentales, todo lo cual escapa al datgrdohn Deere Financial.
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Riesgo relacionado con las medidas tomadas por@bi€rno Nacional para evitar el malestar socialgo respuesta al mismo

Durante la crisis de los afios 2001 y 2002 Argeng¢irgerimentd un periodo de agitacion social y jpaljtincluyendo
disturbios, desbordes y actos de vandalismo pde B la poblacion civil, manifestaciones de prate todo el pais, huelgas y
manifestaciones de disconformidad en las callgsegar de la recuperacion econémica y la relatitabiislad que se observan en
Argentina desde el afio 2003, la pobreza contintaneaito nivel en la actualidad. Las medidas quapselel Gobierno Nacional en
el futuro para evitar el malestar social, o en wesfa al mismo, podrian incluir nacionalizaciénedepresas, renegociaciones o
enmiendas forzadas de contratos existentes, suépeds la exigibilidad de los derechos de los atwess, otorgamiento de
créditos por parte de bancos oficiales a tasasdatias, nuevas politicas tributarias (incluyendmeantos de las regalias, de las
retenciones a las exportaciones, de las alicuatgssitivas y exigencias de pago de impuestos @tvas) y reformas de las
normas y las politicas relacionadas con el comesxterior y las inversiones extranjeras. La sitiagdatrimonial, econémica o
financiera o de otro tipo, los resultados, las ap@nes, los negocios, y/o la capacidad de Johne¥rancial de cumplir con sus
obligaciones en general, y con sus obligaciones lz Obligaciones Negociables en particular, podder afectadas por las
medidas tomadas por el Gobierno Nacional pararesitanalestar social, o en respuesta al mismoc@so por los efectos que
dichas medidas tengan en la situacion politican@wmica y social de la Argentina.

Riesgo relacionado con acontecimientos en otrasregoias

La economia argentina se encuentra influenciadajstimtos niveles, por acontecimiento en otramenuas. Si bien las
condiciones econdmicas varian de pais en paigrtpcion de los eventos que ocurran en un parsapaféctar sustancialmente
los flujos de capitales hacia otros paises. La@odm argentina se ha visto adversamente afectadagpacontecimientos politicos
y econdmicos que se produjeron en varias econateigsises emergentes en la década de 1990, indtulgnrisis econdmica en
México de 1994, el colapso de varias economiasi@siéentre 1997 y 1998, la crisis econdmica enaRies 1998, y la devaluacion
brasilefia de enero de 1999. Asimismo, la econongintina puede verse afectada por acontecimientes@omias desarrolladas
que revistan el caracter de socios comercialesrgentina o que impacten de manera directa en laoseia global. La economia
argentina se vio afectada por la crisis econdniternacional que se originé en Estados Unidos Hawa del 2007 y principios
del 2008, con el deterioro del mercado de créditipotecarios. Esta crisis en el sector financiemerdcano se expandio
rapidamente hacia otras economias, afectando actualidad principalmente al mercado europeo, gosies severos en paises
como Grecia, Irlanda, Espafia, Portugal, AlemaredReino Unido, paises todos ellos que han reaizgqustes en todas las areas
para evitar el mayor deterioro de sus cuentas.

Igualmente, pese a los planes de ajuste y los osnuda gobierno sucedidos en algunos de los paisesionados, sigue
preocupando la eventual imposibilidad de pago dielada soberana por parte de algunos paises esy@specialmente el bloque
denominado PIIGS (Portugal, Irlanda, Italia, Gregi&spafia) que muestran una contraccion econdmttadesempleo, déficit
publico y alto endeudamiento interno y externod&sconocen los efectos que podrian tener una éesdeipagos por parte de los
mencionados paises en la economia mundial.

Ademas, entre 2011 y 2012, Standard & Poors FiahSarvices LLC, rebajo los instrumentos de deuddigos por los
Estados Unidos y de nueve paises europeos, indayerancia e Italia. Los mercados financieros rieaeron negativamente a
ello, limitando la capacidad de algunos de estésepgpara refinanciar su deuda y restringiendes$ibpidad de empresas privadas
de acceder a los mercados de capital internacmnbdeocurrencia de cualquiera de esos supuesemepacasionar un impacto
sustancial adverso en la economia de la Argentiea ¢l precio de los valores negociables emitidmsgmpresas argentinas,
incluyendo las Obligaciones Negociables.

Adicionalmente, cabe destacar que ademas de ladegaaidas a niveles historicos de las princigadésas mundiales,
las crisis mencionadas se han desarrollado en ni@x@o de desaceleracion econdémica mundial y deefudluctuaciones en el
precio del petrdleo y de otros commodities. En estgexto no debe descartarse una mayor contracoadliticia y, por ende, una
desaceleracion de las economias centrales alnnodgnpiada. Esta situacién mundial podra tenenesesignificativos de largo
plazo en América Latina y en Argentina, principatteeen la falta de acceso al crédito internaciom&nores demandas de los
productos que Argentina exporta al mundo, y redunes significativas de la inversion directa extetraconcrecién de alguno o
todos de estos efectos, asi como también los atmikatos que se susciten en los principales saoeig®nales, incluyendo los
paises miembros del Mercosur, podria tener un @feegativo en la economia argentina e, indirectémesn las operaciones,
negocios y resultados de John Deere Financial. dpgrable que shocks de magnitud similar que afeldenmercados
internacionales en el futuro afecten adversamenéednomia argentina y el sistema financiero, gsecuentemente, a John Deere
Financial.

Riesgo relacionado con la inflacién

En el afio 1991, la Ley N° 23.928 (la “Ley de Cotibdidad”) fijo el tipo de cambio en un Peso podlBr Estadounidense
y exigié que el Banco Central mantuviera reservasre y divisas en un nivel no inferior a la basenetaria. En el afio 2002, la
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Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma d&jilRen Cambiario (la_“Ley de Emergencia”) que miodifla Ley de
Convertibilidad, y puso fin a la paridad de un PgsoDdélar Estadounidense establecida en 1991insigpdicha exigencia.

Actualmente la Ley N° 26.739, con sus modificatlila “Carta Organica del Banco Central”) permit@anco Central
emitir moneda sin la obligacion de mantener unaciéh fija y directa con sus reservas en oro ysdij y autoriza al Banco Central
a efectuar anticipos transitorios al Gobierno Naaipequivalentes al 12% de la base monetaria,tiaeida por la circulacion
monetaria mas los depdésitos a la vista de entidtgiscieras en el Banco Central, en cuentas ctgseo en cuentas especiales,
para cubrir déficits presupuestarios y prestatersisa a entidades financieras con problemas dalég.

Desde enero 2014, el INDEC difunde el indice deci®seal Consumidor Nacional urbano (base IV trime&013=100)
(“IPCNu"), discontinuando asi la publicacién deClQue se realizaba desde el afio 1943. La variatidmulada al mes de febrero
2015 fue del 26,88%.

Acumulada desde 2002

2008| 2009 2010 201p 2012 2013 2014 2015 . .
incluido

indice de Precios Mayoristas (IPM) (en %) 8,8 10,3| 14,6 12,7 13,1 14,8 28,3 10,6 273,2

Fuente: INDEC

Existe considerable preocupacion por el hecho desgal Banco Central emitiera moneda para finargtigasto publico o
para asistir a entidades financieras en problemsiseb valor del Peso no se puede estabilizar mésliaxpectativas positivas
respecto del futuro econdmico de la Argentina ygtrigtas politicas fiscales y monetarias, podrigimarse un alto nivel de
inflacion.

El retorno a un ambiente de alta inflacién debiltda competitividad de la Argentina en el exteabdiluir los efectos
reales de la devaluacion del Peso luego de lsa@iafio 2002, con los mismos efectos negativas eivel general de actividad
econdmica y de empleo. Aumentos generalizados ldeas del gasto publico y el ajuste de las tarifie los servicios publicos
podrian tener un impacto directo sobre la inflacil&@demas, la incertidumbre respecto de la infladgidperante en el pais podria
disminuir la recuperacién de los mercados de préstale largo plazo.

Asimismo, una alta inflacién podria socavar la @m#a en el sistema financiero argentino, afectaridohn Deere
Financial al disminuir el volumen (por una dismiifucen la demanda de crédito) y los resultadosudeoperaciones (si las tasas
gue John Deere Financial cobra a sus clientes exeora la par de la inflacion). Un aumento de macés de inflacién que no
estuviera acompafiado de aumentos de ingresos prapales podria a su vez afectar la capacidad ge ¢e los deudores de John
Deere Financial, generando un aumento en el naveharosidad.

Por otra parte, un porcentaje de la deuda Argesgrencuentra ajustada por el Coeficiente de Higtdion de Referencia
(“CER"), cuya evolucion se encuentra fuertementacienada con la inflacion, razén por la cual uerfe incremento de la
inflacion resultaria en un incremento de la deudarea de la Argentina, y por ende en un aumentasiebligaciones financieras
del pais.

El FMI resolvié aplicar una "mociéon de censura"tcarta Argentina por la inexactitud de la inforn@atisobre los indices
inflacionarios que provee a través del INDEC, sw@itclo que incorpore mejoras en los indicadoresladénflacion y del
crecimiento.

Durante el mes de diciembre 2014 el FMI afirm6 4ogentina mejoro la confiabilidad y la calidad des £stadisticas de
inflacion y crecimientos. Sin embargo decidieromtaaer al menos hasta el mes de abril de 2015 ¢édmde censura. y luego del
examen realizado en el mes de junio 2015, el FMidi® mantener la mocion de censura por 1 afio hasta julio de 2016.

Sin embargo, durante los primeros dias de gesidmjevo Gobierno anuncio, entre otras medidadesgnacion del Sr.
Jorge Todesca al frente del INDEC quien anteriotmee desempefiaba como director de la consultasmport, una de las que
median diversos indices en forma privada mostraagiaciones considerablemente diferentes a lasaioedis de dichos indices
publicados por el INDEC. Asimismo, se anuncio lzisién de suspender provisoriamente la difusiénddi®s sobre precios,
pobreza, desempleo y PBI hasta que se efectleenisadn completa del area y, a la fecha del presBnbspecto, aun no se han
publicado nuevas estadisticas oficiales, existiandertidumbre respecto del indice de inflaciéruattSe espera que el INDEC
implemente determinadas reformas metodolégicasnjadeterminadas estadisticas macroeconémicaasma estas reformas.

De acuerdo a ultimos datos provenientes del INDEIGPCNu registré en octubre de 2015 una variadérl,1% con
relacion al mes anterior y de 14,3% con respedtua mes del afio anterior. Con respecto a dicierder 2014, el nivel general
tuvo una variacion de 11,9%. No obstante ello,ndicador privado “IPC Congreso”, que consideraresitros, los datos de
inflacién oficiales de la Ciudad Autbnoma de BuerWdses y de la provincia de San Luis, determind dmenflacion anual
acumulada a noviembre de 2015 era de 26%.
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John Deere Financial no puede garantizar cudl Ilseedolucion de la inflacion en Argentina ni queidélacion y los
esfuerzos del Gobierno Nacional para combatirlagasionaran un efecto significativo adverso sadecbnomia argentina.

La situacion patrimonial, econémica o financieral® otro tipo, los resultados, las operaciones,negocios, y/o la
capacidad de John Deere Financial de cumplir cenadligaciones en general, y con sus obligaciorzés las Obligaciones
Negociables en particular, podrian ser afectadas|gpinflacion —actual o futura- en la Argentiri como por los efectos que
tengan sobre la economia argentina las medidaadppte el Gobierno Nacional para combatirla.

Riesgo relacionado con la deuda publica externalaérgentina y con la dificultad de la Argentina pa acceder a los mercados
financieros internacionales

El 23 de diciembre de 2001 Argentina suspendidéagos de su deuda soberana, con excepcion deda dentraida con
los organismos multilaterales de crédito. El 3 dere de 2006 Argentina cancelé en forma total suidaleon el Fondo Monetario
Internacional por aproximadamente US$9.800 millones

En el primer semestre de 2005, la Argentina reetstrd parte de su deuda soberana que habia estadiefault desde
fines de 2001 (el “Canje 2005"). La reestructuraci@ceptada por acreedores que representabandaredid 76,15% de la deuda
en default, equivalente a aproximadamente US$618D0nes, involucrd una significativa reduccion lds acreencias y de tasas
de interés, asi como prorrogas en los plazos de pageedores por un total aproximado de US$27rbllones rehusaron aceptar
la oferta argentinahpldout3. Bonistas ljoldouty de los Estados Unidos, Italia y Alemania, entti®% han iniciado acciones
legales contra la Argentina tendientes a cobrarblmsos en default que no participaron del canjechas de las cuales se
encuentran pendientes de resolucion. Asimismo,igadniciarse nuevos procesos legales en el futuro.

Por otra parte, accionistas extranjeros de algsoa®dades argentinas han iniciado acciones ctan#agentina ante el
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Reda a Inversiones (el “CIADI"), por sumas que esen US$17.000 millones,
alegando que determinadas medidas del Gobierncohcadoptadas en el marco de la crisis de los 2663 y 2002, son
incompatibles con las normas de tratamiento justquitativo establecidas en diversos tratadosendégs en materia de inversion
de los que Argentina es parte. Muchos de los agbgtirfueron iniciados en relacion a la pesificagiorirtual congelamiento de
tarifas de empresas de servicios publicos. Aunqumdyoria de estos casos se encuentran pendientessalucion definitiva,
tribunales del CIADI se han pronunciado en variesedtos casos, de los cuales dos —luego de resolver recursos de nulidad
interpuestos por la Argentina contra ellos — seuentan firmes — los casos “CMS v. Argentina” y Wi v. Argentina”,
condenando a pagar a la Argentina las sumas de333%illones y US$165.2 millones, mas interesessfas, respectivamente.

Asimismo, con relacion a la misma materia y hast@tha, la Comisién de las Naciones Unidas pabertcho Mercantil
Internacional (“UNCITRAL") ha pronunciado dos lawdfie seis casos presentados ante dicho tribueeddlenando al Gobierno
Nacional a pagar US$240 millones mas interesestaso

En mayo de 2014, se arribé a un acuerdo con el @uBaris para la cancelacion de la deuda quepéatiRea Argentina
mantiene con el Club de Paris, por un monto catesdth de US$ 9.700. Los puntos centrales del acusedwaducen en la
cancelacién de la totalidad de la deuda en 5 &laaclumplimiento del acuerdo con el Club de Paddria frenar la financiacién
proveniente de instituciones financieras multilaiies, lo cual podria afectar en forma adversa etimiento econémico de
Argentina y sus finanzas publicas.

En 2010 la Argentina inicié un segundo canje deddeofreciendo a los tenedores de titulos no ptades al Canje 2005
y a los titulares de titulos emitidos en el Carf}@2 titulos con descuento (equivalente al 33,7Pndmito elegible -valor nominal
mas intereses corridos al 31 de diciembre de 20&ir)vencimiento en diciembre de 2033 o (s6lo pomonto maximo) una
combinacion de nuevos titulos par con vencimiemalieiembre de 2038 y efectivo y, en ambos cashgps vinculados a la
evolucion del PBI (conjuntamente el “Canje 201®#%jo el Canje 2010 se reestructurd el 66%tdel de los tenedores restantes

de bonos en default.

Los holdoutsque no participaron en la oferta de canje (praloifente fondos de inversion incluidos dentro deal@goria
de inversores institucionales) continian con lasoaes legales iniciadas contra Argentina parabta@de la deuda, lo que podria
perjudicar el acceso de Argentina al mercado déadag internacional. Se trata de fondos de ingarsispeculativos que ya hace
afios, presentaron en Nueva York una demanda erectbepr el fondo NML Capital Ltd., Aurelius e ingeres individuales. El
objetivo es recuperar el 100% de su inversion, @uwel Gobierno Nacional se ha opuesto. Bsttdoutshan obteniendo un fallo
favorable en noviembre de 2012, el cual ordend Artgentina el pago del capital original adeudado oms sus intereses, y el
cumplimiento de la clausula pari passu respectpag®s futuros. Tras la apelacion del fallo por tgektina, el tribunal de alzada
de Nueva York resolvié dejar en suspenso el falgpdmera instancia y emplazé a la Argentina acefreletalles de su nueva
oferta para cancelar la deuda pendiente.

Asi las cosas, a fines de diciembre de 2012, l&ntiga se presentd ante los tribunales estadows@denanifestando su
intencion de reabrir el canje de su deuda en degfauvh que algunos de lbsldoutsque habian quedado fuera de canjes anteriores
pudieran cobrar bonos impagos desde el afio 200JArgantina aclaré también en su presentacién (qrgguesta contiene
términos similares a aquellos ofrecidos a los pigdintes de la oferta del Canje 2010), que el @dgrimera instancia violaba el
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principio de equidad con aquellos acreedores qukabian aceptado las propuestas de canje anterireembargo, con
intenciones de concluir con la disputa judiciaglimaba este nuevo ofrecimiento a aquellos querabian aceptado. La Corte de
Apelaciones fallos obre la validez del fallo denpera instancia respecto del cual la Argentina prtésen recurso de apelacion ante
la Corte Suprema de Justicia de los Estados Unie@smérica. Dicha Corte hizo lugar a la mencioragkdacion en enero de 2014
y llamo6 a una audiencia para el 21 de abril de 201k cual el Gobierno expuso su posicion respaetos fondos de inversion.

Adicionalmente, el 16 de junio de 2014, la Cortgprdma de Estados Unidos rechazé el recurso intst@usor la
Republica Argentina contra la sentencia de la Cankaderal de Apelaciones de Nueva York, confirniatde la del Juez de
Distrito Sur segun la cual la Republica Argentiadtia violado la denominada clauspki passucon relacion a los bonistas que
no ingresaron a los canjes de deuda soberana aéidss2005 y 2010, debiendo en consecuencia ywdaral criterio de dicho
magistrado efectuar el pago del 100% de lo debittis alemandantes junto con el pago de los impalébsdos en el siguiente
vencimiento a los acreedores que ingresaron aé daajable payment). Habiendo quedado firme larocdig Juez Griesa, el 18 de
junio de 2014 la Corte de Apelaciones del Segunideuffo de los Estados Unidos levanté la suspend@ia ejecucion de dicha
Orden (stay). El 23 de junio de 2014, la Repubficgentina solicito al juez Griesa, de la Corte Batrito Sur de Nueva York, un
nuevo pedido de suspension (stay) de su fallo gumifa entablar conversaciones con los demandamnias plazo de tiempo
razonable que pueda llevar a la resolucion deiditi

El 26 de junio de 2014 la Argentina procedio a d&po el monto aplicable al pago de los serviciesdpital e intereses
correspondientes a los tenedores de bonos bagxtegnjera, que adhirieron voluntariamente al caejeleuda del periodo 2005-
2010, por el equivalente a US$832 millones, decledes US$ 539 millones fueron depositados en asatel Banco New York
Mellon (“BONY™"), en el BCRA, y cuyo vencimiento omba el 30 de junio de 2014. En este mismo dipjegl Griesa rechazé
reponer el "stay" solicitado el 23 de junio de 2014

El dia 27 de junio de 2014, en una audiencia llevedabo en la Corte de Distrito Sur de Nueva Yerlduez de la causa
dispuso que los fondos antes mencionados no debfagirados por el banco a los tenedores de deesd&ructurada sin que exista
previamente un acuerdo con los holdouts. El 22atieboe de 2014, la Camara de Apelaciones del SegCGirduito rechazo, sin
analizar la cuestion de fondo, la apelacion dedp(Rlica Argentina respecto a la decisiéon del Trdbule Distrito que determinaba
gue los pagos de los Bonos Canjeados era ilegakyeff BONY, como agente fiduciario, esta obligadiaaaer entrega de esos
fondos a sus beneficiarios.

A la fecha de emision de este Prospecto, las paddsan arribado a un acuerdo y el BONY no ha girad fondos
depositados por la Republica Argentina a los teredde bonos bajo ley extranjera invocando lo tesper el Juez de Distrito. La
Republica Argentina ha alegado que ha cumplidostpabligacién para con los bonistas reestructuratkediante dicho deposito,
debiendo el fiduciario hacer entrega de ese diaexus beneficiarios.

El plazo para las negociaciones dispuestas enggentina y losholdoutsconcluy6 el 30 de julio de 2014 sin llegar a un
acuerdo, lo que resultd en el incumplimiento deopdgy una porciéon de la deuda soberana de Argeffitiego de lo cual Standard
& Poor’s redujo la calificacién crediticia de laudea argentina a “incumplimiento de pago selectwv¢SD”.

En septiembre de 2014, se promulgé la Ley 26.98dad® soberano de deuda exterior (la “Ley de Paperano”) que
contempla diversos mecanismos a fin de posibiitamago al 100% de los acreedores en las condgidados canjes 2005 y 2010,
autorizando con ese propdsito, entre otras cuestial Ministerio de Economia y Finanzas Publiceamabiar el agente fiduciario
de pagos y a instrumentar un canje voluntario detitalos actuales por nuevos titulos con idéntemagliciones financieras pero
regidos por legislacion y jurisdiccién locales.

Por su parte, el Juez de Distrito declar6 a la BisgalArgentina en desacato por no cumplir el fgllee ordenaba el pago
de los fondos debidos a lb®ldouts pero no impuso sanciones al pais. La declaradgddesacato fue complementada con una
orden que establecia la obligacion de la RepuBligentina de restablecer nuevamente al BONY, remaeMacion Fideicomisos
como agente de pagos de la deuda y resuelva &igitucon los holdouts. Argentina apelé dicha reséh la cual fue desestimada
por el Tribunal Federal de Apelaciones del Segu@douito por carecer de jurisdiccion con respedteangelamiento de los
fondos depositados en BONY.

En mayo de 2015 algunos tenedores de bonos quegnesaron en el canje solicitaron la modificaciensd demanda
originaria para incorporar dos reclamos: (i) etatio de una sentencia declarativa que establez#ogbonos “BONAR 2024",
emitidos por la Republica Argentina, son considesadieuda externa; (ii) el dictado de una orngan passuque establezca que la
Republica Argentina debe realizar pagos proporéésna los demandantes cada vez que se realicegondeaBONAR 2024 o de
otros montos de deuda externa, presente o futuea; junio de 2015, el Tribunal de Apelaciones ctidéaa peticién de juicio
sumario parcial que retne a un grupo de querefiaiée36 demandas separadas para sumarse a lalaciaisypassuo trato
equitativo, en concordancia con el fallo anterimtatio a favor de lokoldoutsy Argentina fue condenada a pagar U$S 5,4 mil
millones antes de efectuar los pagos de la dewséroeturada

En octubre del mismo afio el Juez Griesa ordenéfadantina cumplir con sus obligaciones de pagosaquerellantes
cada vez que efectle o intente efectuar pagosatespe los bonos y Argentina apeld esta decision.
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Desde que la medida precautopari passuentrd en vigencia, el litigio en relaciéon con kesfuerzos de la Republica
Argentina para pagar a los tenedores de bonosathogeha continuado. Los pagos realizados por l@litiep Argentina han sido
bloqueados por érdenes judiciales y no han llegalbs tenedores de bonos canjeados y varios dehellointentado liberar dichos
fondos accionando legalmente ante el Tribunal detrifi y ante diversas jurisdicciones. En febreeo2016, la Republica de
Argentina celebr6 un preacuerdo con NML Capital. L&urelius Capital Management y Bracebridge, t&joual la Republica de
Argentina se compromete a pagar en efectivo U$S34ntillones por las demandas iniciadas por dichéidales. Dicho pago debe
ser abonado por la Republica Argentina en efectites del 14 de abril de 2016. El preacuerdo seeeti@a condicionado a que el
Congreso de la Nacion derogue la Ley N° 26.017L#y Cerrojo”) y la Ley de Pago Soberano. El Gob@Argentino emitira
bonos en los mercados de capitales internaciomees realizar el pago acordado en el preacuerdangetar el resto de los
holdoutsque acepten la propuesta realizada por la Re@iBligentina para resolver en forma definitiva itigibs iniciados en el
marco de la reestructuracion de deuda instrumestadmavés del Canje 2005 y Canje 2010. No hayngasade que la Republica
Argentina pueda cumplir con las condiciones estadides en el preacuerdo, como asi tampoco que migtdaer antes del 14 de
abril de 2016 fondos suficientes en los mercadasagéales internacionales para afrontar los pagosdados con ldsoldoutsque
aceptaron la propuesta de pago de la Republicanfinge Los procesos arbitrales o judiciales iniog@or, o que puedan iniciar en
el futuro, los bonistas que no participaron erekstructuracion de la deuda publica externa (gsrdel Canje 2005 y/o del Canje
2010), y/o los inversores extranjeros, pueden derien sentencias significativamente adversas cdatrérgentina (que
incrementaran la deuda publica externa) y en embaog medidas precautorias con respecto a los actvgentinos que la
Argentina tuviera asignados a otros destinos.

Sin perjuicio de la voluntad politica expresada pbgobierno de Macri de resolver los conflictosigientes con los
holdoutsy de los acuerdos alcanzados conHofdouts,la demora en completar la reestructuracion de tiidad de su deuda
externa por parte de la Argentina y los proceditoierjudiciales y arbitrales iniciados por acreedageinversores extranjeros,
podrian impedir, limitar o dificultar el accesoldeArgentina y de empresas argentinas a los mescdelgapitales internacionales y
a otras fuentes privadas de crédito e incluso anizgciones multilaterales.

Si Argentina no recupera plenamente su capacidesd gixeder en forma fluida al mercado de capitalesnacional y
atraer inversiones extranjeras directas, existéesjo de que el pais no obtenga el capital necepara reiniciar el ciclo de
inversion y sostener altas tasas de crecimientodenizo. La condicion fiscal del pais podria verdeeasamente afectada, lo que
podria generar mas inflacion y socavar la capactadsobierno Nacional de implementar politicasnécoicas disefiadas para
promover el crecimiento.

La situacion patrimonial, econémica o financiera® otro tipo, los resultados, las operaciones,negocios, y/o la
capacidad de John Deere Financial de cumplir cenofiligaciones en general, y con sus obligaciorsgs las Obligaciones
Negociables en particular, podrian ser afectadanaleera significativamente adversa por la situad®éha deuda publica externa
de la Argentina, por la dificultad de la Argentipara acceder a los mercados financieros internalei®ry por los efectos que tales
circunstancias tengan sobre la economia argentina.

Riesgo relacionado con fluctuaciones significativas el valor del Peso

En enero de 2002, la Ley de Emergencia puso finpatidad Peso - Délar Estadounidense ($1,00 = |08$&stablecida
en abril de 1991 por la Ley de Convertibilidadbiin la devaluacion tuvo efectos positivos sobmeolapetitividad de la economia
argentina, en especial relacionada con la exp@ragila sustitucion de importaciones, la mismadmadp un impacto negativo
importante sobre otros sectores de la economiantamge(especialmente aquellos cuyo éxito dependa demanda del mercado
local) y sobre la situacion financiera de gran icltt de personas y empresas, entre las cualeslsgen aquellas empresas
argentinas deudoras de empréstitos denominadososeda extranjera. Asimismo afect6 de modo adveasoapacidad del
Gobierno Nacional de pagar su deuda externa.

Mediante el Decreto N° 260/02 (8 de febrero de 2@@2establecio el Mercado Unico y Libre de Cami@sMULC”)
por el cual deben cursarse todas las operacionesnaleio en divisas extranjeras, al tipo de cambimspa libremente pactado.

El siguiente cuadro muestra las fluctuaciones emler del Peso.

2001 2008 2009 2010 2011 2012 20138 2014 20[15

Tipo de cambio promedio (en $ por US) 1 3,2 3,7 9 3| 4.1 4,6 6,3 8,6 13,004

Fuente: Tipo de Cambio de Referencia Comunicadidr8500 (Mayorista)

(*) Al 31 de diciembre de cada afio.

El Gobierno Nacional y el Banco Central han adoptagdidas para estabilizar el valor del peso, yesido la compra de
divisas por parte del Banco Central y limitaciod&sctas a ciertos flujos de ingreso de capitdkssel entendimiento de que estos
flujos de capital perjudican la politica del GobierNacional orientada a promover el crecimientonéatico a través de las
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exportaciones) , algunos de los cuales fueronHikz&dos recientemente a raiz de las medidas adagtpor el nuevo gobierno en
materia cambiaria.

Con fecha 17 de diciembre de 2015 y como conseu€ecla derogacion de ciertas medidas que limitabacceso al
mercado de cambios, el Peso sufrid6 una nueva depi@t a razén de Ps. 13,80 por U$S 1. Para mayormacion ver
“Informacién Adicional — Controles de cambio

Un aumento sustancial en el valor del Peso frenBokar Estadounidense presentaria riesgos pagadaomia argentina
ya que (i) impactaria negativamente en la situadidanciera de entidades cuyos activos denominasosnoneda extranjera
superan sus pasivos denominados en moneda ex#&rafijeafectaria adversamente las exportaciongmconsiguiente, alteraria
la balanza de pagos y la financiacion del Estadoa@és de los impuestos a las exportaciones, afctaegativamente el
crecimiento del PBI y el empleo. Dada la continneertidumbre acerca de las perspectivas econondieads Argentina, es
imposible predecir si el Peso se valorizard o s&ldara frente al Délar Estadounidense en térmiaakes, y en su caso, en qué
medida. Asimismo, en el corto plazo, una signifiGaapreciacion del tipo de cambio real podria cadsignificativamente los
ingresos tributarios del sector publico argentinotéminos reales, dada la fuerte dependencia slengwesos tributarios de los
impuestos a las exportaciones (retenciones). Estinigp empeorar la situacion financiera del sectdlipo, lo que llevaria a
eventuales incrementos de los impuestos o0 a lad@msonetaria para solucionarlo. Una mayor emisi@mmetaria podria generar
mayor inflacion, y ambas medidas tendrian efe@osgivos sobre la economia.

Por su parte, una devaluacion significativa deloRe=dria tener un impacto negativo sobre la capdcite las empresas
argentinas para cumplir con su deuda denominadm@reda extranjera y podria también provocar unt@fadverso sobre la
capacidad del Gobierno Nacional de pagar sus dalitigas denominadas en moneda extranjera.

Si bien con anterioridad a la crisis de los afd¥l202002, John Deere Financial realizaba la tdalide sus operaciones
en Dolares Estadounidenses, luego de la crisisy Delere Financial ofrecié operaciones denominadd3&ares Estadounidenses
y operaciones denominadas en Pesos (en funci@diaranda de mercado y de las fuentes de fondei®sgo de cobranza de los
créditos en una posible devaluacién de la monec ke ve mitigada, ya que los ingresos de losyatodes agropecuarios se
encuentran directamente correlacionados con elr \d@dolas materia primasdmmodities cuyo precio se define en Doélares
Estadounidenses; es decir que, los ingresos (deschmel impuesto por retenciones) de los prodestagropecuarios argentinos
se encuentra vinculado en forma directa al Doldaadgsinidense, razén por la cual la exposicion sgdepor fluctuaciones en el
tipo de cambio esta mitigado. Adicionalmente, elcpp de las maquinarias agricolas se encuentraeita relacionado con el
valor del Délar Estadounidense, y fluctuacionesstas en la cotizacion del Peso respecto del D&tadBunidense, afectarian
directamente el precio de las maquinarias agricolas

La situacion patrimonial, econémica o financierale otro tipo, los resultados, las operaciones,nkgocios, y/o la
capacidad de John Deere Financial de cumplir suigjaoiones en general, y con sus obligaciones H&go Obligaciones
Negociables en particular, podrian ser afectadatapdluctuaciones significativas en el valor Beko.

Riesgo relacionado con los controles cambiarios

Desde la crisis de diciembre de 2001, el Gobieracidhal y el Banco Central establecieron seversiceiones a la
adquisicién de divisas y a su transferencia alrexteque luego se fueron flexibilizando paulatirente producto de la estabilidad
cambiaria. Sin embargo, aln se encuentran vigefgesas restricciones a la adquisicion de divisassy transferencia al exterior
para efectuar pagos de capital e intereses (inotloypagos bajos titulos de deuda como las Obligasidlegociables) (Para mayor
informacion, ver Informacién Adicional- Controles de camhbjio

Por otro lado, mediante el Decreto 616 el Gobi@taoional ha establecido controles al ingreso dé@alep, tales como la
obligacion de constituir un depésito no remuneradeiertos casos, cuya implementacion fue flexada mediante el dictado de
la Resolucion No 3/2015 dictada por el Minister® ldacienda y Finanzas Publicas. Si bien ciertosesuy de capitales se
encuentran exceptuados de la constitucién de udsitepobligatorio, aln en tales casos, los inversoo residentes se encuentran
sujetos a restricciones para acceder al MULC &ines de repatriar su inversion

Por otra parte, durante el segundo semestre dg 20Globierno Nacional reforzé ciertas restriccoaé endeudamiento
en moneda extranjera, a la venta de divisas yceekcion de activos extranjeros pertenecientesidemrgtes. Por ejemplo, el BCRA
dicté reglamentaciones que redujeron (i) los plgzas la conversién a Pesos de la moneda extragfeta que se contrajo el
préstamo, vy (ii) el acceso al mercado de cambical Ipor parte del prestatario para la precancelad@intereses en préstamos
contraidos con no residentes.

En el mes de diciembre de 2015 el Gobierno libkateeso al mercado de cambios. De esta manera ga requerida la
autorizacion de AFIP para poder realizar comprdidisas. El Banco Central establecié un cronogrpara el acceso al mercado
de cambio para el pago de importacién y serviale$iniendo limites también para la compra de ds/iséletes por un total de
USD 2.000.000 por mes. De todos modos la Emisorpusale garantizar que en el futuro no se estaldlecenevo controles
cambiarios (o criterios de interpretacion y apliéaale las normas actualmente vigente) adicioreal@smas severos y restrictivos
que, los existentes en la actualidad.
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John Deere Financial tampoco puede garantizar guenecontexto econdmico donde el acceso a capilatedes se
encuentre sustancialmente limitado, no se impadiléicultara (a) a John Deere Financial el pagsae deudas denominadas en
moneda extranjera (incluyendo, si fueran emitidasneoneda extranjera, las Obligaciones Negociabyés)asumidas con
acreedores residentes fuera de la Argentina; ya(l)s tenedores de Obligaciones Negociables que searesidentes en la
Argentina, la repatriacién de su inversién en laigaciones Negociables.

La situacion patrimonial, econdmica, financieraecotro tipo, los resultados, las operaciones, égoaios y/o la capacidad
de John Deere Financial de cumplir con sus oblayexs en general, y con sus obligaciones bajo ldgd@mnes Negociables en
particular, podrian ser afectadas por el estableaitm de controles cambiarios adicionales y/o deeravs de interpretacion y
aplicaciébn mas severos y restrictivos.

Riesgo relacionado con las retenciones a la expoida de productos agricolas — Intervencion en losemrados de
comercializacion de granos y sus derivados

Luego de la salida de la convertibilidad, los sivassgobiernos nacionales implementaron el impudsteetenciones a la
exportacién de granos y sus derivados.

En la Argentina el sujeto obligado al pago de ktgnciones es el exportador. Ello ocasiona quee guipductor y
exportador se produzca un efecto de traslacioirithelto, repercutiendo la retencién en forma daegexclusiva en el productor,
dado que éste se encuentra atado al productosyfadres de produccion fijos.

El exportador compra el grano al productor al héxto de venderlo, constituyéndose en un factoessio e intermedio
en la cadena de comercializacién de los granostrgalada todo costo al productor. Asi es cometancion reduce el precio de
compra del grano. En efecto, los productores vemhaeigranos al precio libre a bordo (FOB), menomehto correspondiente a
retenciones, deduciendo también los costos deptoatesy embarque.

Si bien el Poder Ejecutivo Nacional con el dictaléb Decreto N° 133/2015 de fecha 16 de diciembr2aie redujo los
derechos a la exportacion (retenciones) algundesdproductos agricolas que se producen en Argentim puede asegurarse que
en el futuro el gobierno mantenga dichas reducesione

Factores de riesgo relacionados con el sector agldc

La actividad agricola es de naturaleza estacionatlyolumen de las financiaciones otorgadas porHanisora puede fluctuar
significativamente segun el ciclo de crecimientolds cultivos.

La actividad agricola es de naturaleza estacidrmakosecha y venta de cultivos de grano gruesoz(msaja, girasol y
sorgo) en general tienen lugar desde febrero @.jla cosecha y venta de cultivos de grano fingdtravena, centeno, etc.) en
general tienen lugar desde noviembre hasta enexaliimen de las financiaciones otorgadas por lasbra se ve afectado por el
ciclo de crecimiento de los cultivos. Por lo tanto,originacion de nuevas operaciones podria vaigmificativamente de un
periodo a otro y es posible que continlie variaddbido a los factores estacionales de la produ@gdicola.

Las nuevas financiaciones de John Deere Financiabdsian ser en gran medida afectadas por las conoli@s climaticas
desfavorables o los desastres naturales que reduageroduccion agricola y la demanda de maquinaagricola. Esta falta de
originacion de nuevas operaciones o potencialesdigas por incobrabilidad también podrian afectarsaesultados de la
Emisora.

Condiciones climaticas adversas o inusuales, gobdiedurante la siembra y principios de la etagadimiento de los
cultivos, pueden afectar significativamente lasisienes de compra del cliente. El momento y laidadtde lluvia son dos de los
factores mas importantes en la produccion agridala. niveles insuficientes de lluvia impiden a Bayicultores la siembra de
nuevos cultivos y podrian causar la muerte de ligsnws o resultar en rendimientos mas bajos. Ladlexcesiva o inundaciones
también pueden causar que la siembra no se produzcaomentos 6ptimos, y puede causar la pérdidzulti®os a través del
aumento de enfermedades o el crecimiento de madrap@raturas fuera de los rangos normales tambigtepucausar la pérdida
de cosechas o la disminucién del rendimiento, yotémpuede afectar la incidencia de enfermedadeserperatura afecta la tasa
de crecimiento, la madurez de los cultivos y ladeal de los mismos. Las calamidades naturales ¢asnoundaciones regionales,
huracanes u otras tormentas, asi también comoelasias pueden tener efectos negativos signifiatsabre la produccion
agricola. El impacto negativo en los ingresos ataéc puede afectar fuertemente la demanda de eqagricolas (cosechadoras,
sembradoras, tractores y el resto de maquinariacda), afectando en forma directa los negocioldemisora. Por lo tanto John
Deere Financial no puede garantizar que las actyafeturas condiciones climaticas no afectararatiegmente los resultados de
nuestras operaciones y la situacion patrimonial.
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Respecto de la campafa 2014-2015, a la fecha dsémie Prospecto, se han verificado abundantdadlien distintos
sectores del pais esperandose aceptables rindpsodeccion que, en primera medida, podrian mitigaieducir los efectos
negativos descriptos en el parrafo anterior.

Un cambio de la demanda mundial de alimentos y ds dliferentes formas de bioenergia podria tenerafacto sobre el precio
de los productos agricolas y por consiguiente eméananda de ciertos equipos John Deere y en consecia su financiacion.

La volatilidad de precios implica dos conceptosdamentales: variabilidad e incertidumbre; el prioneescribe la
variacion total mientras que el segundo hace nebée las fluctuaciones impredecibles.

Las fluctuaciones de precios son una caracteristadzitual y un requisito necesario para el funaeato de los
mercados competitivos. Sin embargo, la eficienelaststema de precios comienza a verse afectadalguas variaciones en los
precios son cada vez mas inciertas y estan s@etavenes extremos durante un periodo de tiemgomgado.

La creciente vulnerabilidad esta siendo ocasiopadain aumento aparente de los fenbmenos mete@aogdgxtremos y
por una mayor dependencia en zonas exportadorassidende las cosechas dependen de las condidlimésicas; una mayor
dependencia en el comercio internacional parafaedis las necesidades alimentarias; una demandéemi® por productos
alimentarios de otros sectores, especialmenterdgbético; y una mayor influencia de factores macoadmicos, incluyendo la
volatilidad de los tipos de cambio y modificaciomleslas politicas monetarias.

Si bien un aumento de los precios de los prodwagogolas beneficiaria a los clientes de John DEeer@ncial, el aumento
de los precios de las materias primas resultarfaaores costos en aquellos clientes que son par@scganaderos.

Adicionalmente, un potencial cambio en la demandadial de bio-combustible puede resultar en cambimobos tipos y
cantidades de productos agricolas a cosechar gresecuencia en la demanda de equipos John Deerémasciamiento.

Riesgo relacionado con el deterioro de la capacididpago de los deudores

El siguiente cuadro muestra los niveles de mords{da 31 de diciembre de cada afio) de los deuditwedohn Deere
Financial (expresado como porcentaje del totairdmntiaciones):

3,94%

2,26%

o 1,30%
1,26% ” 1,08%

0,80% 0,76% 0,76%
0,44%
0,04% 0,00% 0,15% 0,15% 0,05% 0,07%

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Fuente: informacion interna de la Emisora.

Una reduccién en el margen de rentabilidad de todyztores agricolas debido a un aumento de cesfusriores a los
ingresos o por aumentos en los impuestos reduairG@apacidad de repago de los deudores de Johre Bémancial y podria
aumentar el nivel de morosidad. John Deere Finamtiagpuede asegurar en qué medida la calidad deadara, su politica
crediticia y su gestion de cobranza le permitiratigar los efectos de tal situacion.

La situacion patrimonial, econémica o financieral® otro tipo, los resultados, las operaciones,nkgocios, y/o la
capacidad de John Deere Financial de cumplir canobligaciones en general, asi como su capacided quanplir con sus
obligaciones bajo las Obligaciones Negociablesatiqular, podrian ser afectadas por el deteriertaccapacidad de pago de sus
deudores.

Factores de riesgo relacionados con el sistema fliciaro
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La falta de confianza en el sistema financiero y éaisencia de operaciones a largo plazo podrian &ea@dversamente los
resultados de la Emisora.

Desde el 2001, ante un retiro masivo de depésitosogs problemas que experimentaban las entidadascieras en la
Argentina, el Gobierno Nacional dict6 distintasmas con el propésito de superar tales dificultadesitar el colapso del sistema
financiero. El volumen de actividad en la internaethin financiera, tanto de los depoésitos como de deditos, se vio
drasticamente reducido. La profundidad de la csisss efecto sobre la confianza de los depositaeties sistema financiero cred
significativas incertidumbres con respecto a labphilidad de que el sistema financiero recuperalrtainte su capacidad para
actuar como intermediario entre el ahorro y el iboéd

A partir del afio 2003 se ha producido una recujp@nagradual y creciente del nivel de los depdsijes se mantuvo hasta
finales del afio 2007 y que por efecto de los disireventos econdmicos y financieros que tuvietmar durante el 2008,
experimentd una fuerte contraccién, retomandodageracion hacia mediados del 2009, continuand2déf. Dicha recuperacion,
en un contexto en que el nivel de préstamos n@secdnementado en forma correlativa con el aumdattps depdsitos, ha tenido
por efecto mejorar la liquidez del sistema finarmieAsimismo, el Banco Central ha intervenido camrdmientas de politica
econOmica para afectar el flujo de capitales dslesia. Sin embargo, los problemas de liquidez nedgmu considerarse
definitivamente superados, dado que la mayoriaodentievos depdsitos son a corto plazo o simplenefgevista o cajas de
ahorro, por lo que el sistema podria quedar expuesina eventual corrida bancaria por acontecimseatonémicos adversos,
incluso si no estan relacionados con el sistenanéiero. A su vez, una corrida bancaria podriardesiEnar una nueva ronda de
intervenciones gubernamentales. Por su parte ligcpcecondmica respaldada por las reservas det@&entral conlleva el riesgo
de que, en un contexto global generalizado de tidoenbre, se produzca una reduccién mayor de d@sosafectando
significativamente el sistema financiero en suliadaal.

Cabe también mencionar que a partir del afio 2008asproducido una recuperacién del nivel de préstaal sector
privado no financiero (empresas y particularesg ga ha mantenido en el afio 2007 pero que se twaafectado a partir de
mediados del 2008 y durante la primera parte déP2@n gran parte, por los efectos de la crisierigicional, entre otros,
retomando su recuperacion hacia mediados del 2068ntinuando esta tendencia en 2011. Si la actividla intermediacion
financiera resultante de créditos de largo plazaaatiene limitada en el tiempo, la capacidad deelatidades financieras para
generar ganancias se vera negativamente afectada.de la mayoria de los nuevos depdsitos estehsa financiero local son a
corto plazo o a la vista, existe un riesgo de itlga para las entidades financieras que se deaidancertar créditos de largo plazo
sobre dicha base de depdsitos. No obstante, laddigudel sistema financiero se ve fortalecida porsuperavit fiscal cuyo
mantenimiento en el tiempo podria verse amenazZRaooliltimo, la exposicion del sector financiercsattor publico, si bien ha
experimentado una efectiva reduccién, continladsiemportante, concentrandose, entre otros, elogitle deuda emitidos por el
Banco Central.

La situacién patrimonial, econdémica y/o financigfa los resultados, las operaciones, los negocianyespecial, las
posibilidades de conseguir financiacion, y/o laacigad de John Deere Financial de cumplir con bligaziones en general, y con
sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociabteparticular, podrian ser afectadas en caso ddagsi¢uacion del sistema
financiero argentino se viera deteriorada.

El mercado donde la Emisora opera es altamente cetitiyo

John Deere Financial comercializa sus créditoag# de la red de concesionarios John Deere. Steaxna cldusula de
exclusividad que obligue a los concesionarios dm Joeere a financiar a sus clientes a través de Delere Financial, y por lo
tanto la Emisora enfrenta la competencia de ottidagles financieras que ofrecen sus productos dilntes John Deere.

Si bien el contexto econdmico no era el mas faveralohn Deere Financial inicié sus operacionesayo del afio 2000.
Hacia fines del afio 2001 y principios del 2002 &lspsufrié una de las mayores crisis de su histodahn Deere Financial vio
afectado sus operaciones y situacién patrimonialgpesificacién asimétrica decretada por el GoioidNacional.

A partir del afio 2004, las entidades financierasrnaron al sector agropecuario ofreciendo créditdes clientes John
Deere. A veces se debe competir con préstamosi aiasidiada, sobre los cuales John Deere Finarxiah tenido acceso, como
ocurrio en el 2007.

Ya a principios del 2008 y durante los meses dedws gruesa John Deere Financial recuperé fuertenses niveles de
originacion, sufriendo en el 2009 una fuerte refi@t en los volumenes de la Emisora producto dedasecuencias locales de la
crisis internacional y de una de las mayores sequéalos Ultimos 50 afios acaecidas en el pais. didmeue mejoraban las
condiciones climaticas los niveles de originacid@l 2010 fueron recuperandose, con una fuerte campiet por parte de las
entidades financieras para captar al cliente agr@pe, continuando esta tendencia durante el 8fid 2

En los afios 2013, 2014 y 2015, los bancos oficiglgsivados ofrecieron atractivas condiciones dericiacion a los
productores agropecuarios compradores de maquinasi@ hecho, sumado a otros factores, produjoidainucion de los
voliumenes financiados por la Emisora en comparac@imafos anteriores. La situacién patrimonialnéatica, financiera, los
resultados, las operaciones, los negocios y/odaaidad de John Deere Financial de cumplir corobligaciones en general, y con
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sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociablegarticular, podrian ser afectadas por el incnémnsignificativo de la
competencia en el sector.

Las limitaciones que se impongan al ejercicio paarfe de los acreedores de sus derechos contractugle establecidos por la
legislacion vigente (incluyendo, sin limitacion, l&jecucion de garantias prendarias) podrian afectadversamente los
resultados de la Emisora

Con el objeto de proteger a los deudores afectpdosa crisis del afio 2001, a partir del afio 2@2Z50bierno Nacional
aprobo legislacion y dictd decretos limitando lpazdad de los acreedores para ejecutar garanfjagayejercer sus derechos en
virtud de garantias e instrumentos similares ahtecamplimiento por un deudor de sus obligacioocestractuales, suspendiendo
inclusive por largos periodos de tiempo las ejemes de las unidades objeto de las garantias pian@a los casos de concursos
y quiebras. Dichas limitaciones restringieron a &mseedores la ejecucién de bienes para recupérpag® de préstamos
incumplidos. Asimismo, la Ley N° 25.798 cred elstsima de refinanciaciéon hipotecaria”, que congtituyy mecanismo de
refinanciacién de mutuos hipotecarios inferioreé&l@0.000. Si bien en la actualidad la totalidac:stas medidas han sido dejadas
sin efecto, John Deere Financial no puede garantjaa en el futuro el Gobierno Nacional no impwdsaprmas limitando el
ejercicio por parte de los acreedores de sus desecbntractuales y/o establecidos por la legistasigente (incluyendo, sin
limitacion, la ejecucién de garantias prendarias).

La situacion patrimonial, econémica, financiexs tesultados, las operaciones, los negocios,aykapacidad de John
Deere Financial de cumplir con sus obligacionegemeral, y con sus obligaciones bajo las Obligasdtegociables en particular,
podrian ser afectadas de manera significativanahtersa por limitaciones que se impongan al ejerpiar parte de los acreedores
de sus derechos contractuales y/o establecidosaplegislacion vigente (incluyendo, sin limitacidia, ejecucién de garantias
prendarias).

Las restricciones existentes para las entidadesaficieras de solicitar la formacion de su concurseepentivo y para sus
acreedores de solicitar la quiebra de la Emisoraydpian afectar adversamente el cobro de las Obligaes Negociables que
emita la Emisora

De acuerdo a la Ley de Entidades Financieragrtdades financieras (como John Deere Financmfjueden solicitar la
formacion de concurso preventivo ni su propia qa@eldicionalmente, tampoco puede decretarse labgaide las entidades
financieras hasta tanto les sea revocada la aatidiz para funcionar por el Banco Central. En ecaswla quiebra sea pedida por
circunstancias que la harian procedente segungialdeion comun, los jueces podrian rechazar deiocogl pedido y dar
intervencién al Banco Central para que, si asiespondiere, se formalice la peticion de quiebrareSpecto, ver Cuestiones
Regulatorias. Sistema Financiero Argentino y suuRaegon. Concurso preventivo y quiebra de entidddemcieras.

Factores de riesgo relacionados con John Deere Fingl

La caida en los niveles de comercializacion derdustria de maquinaria agricola en la Argentina egeneral y de John Deere
Argentina en particular, podria afectar la demandke los productos financieros ofrecidos por la Emiao

En la actualidad, John Deere Financial tiene cpnicipal objetivo el otorgamiento de créditos émmercado minorista
(retail) para la adquisicién de maquinaria agricalavo y usada de la marca John Deere, ofrecidi@aped de concesionarios John
Deere.

La financiacion de la adquisicion de maquinariaicga esta estrechamente vinculada con los nivédesentas de la
industria de la maquinaria agricola, y en el casdahn Deere Financial, con los niveles de vergalktn Deere Argentina, y por lo
tanto cualquier reduccion de los mismos podrialtaasan una reduccion de las operaciones y/o derltabilidad de John Deere
Financial.

Asimismo, la economia argentina ha estado sujetgartantes fluctuaciones en el pasado, y el segmpecuario no ha
sido ajeno a dichas fluctuaciones, mostrando difessimpactos a lo largo de la historia.

Asimismo, los riesgos a los que se encuentra stk actividad de John Deere Argentina, podrfantar a John Deere
Financial, entre los cuales se encuentran: medjdasafecten a la importacién de maquinarias; @ ¢tip cambio bilateral con
Brasil; la capacidad de Deere & Co. respecto al@ueieva oferta de productos coincida con la peef@a de sus clientes para los
diferentes tipos y tamafios de equipos como asiiéamas caracteristicas de los mismos y su funtidad, todo ello a precios
asequibles; como asi también la falta de entregaralductos de calidad que satisfagan las necesddeldos clientes a precios
competitivos frente a sus competidores podria teneefecto significativo adverso en el negocio denJDeere Argentina y en
consecuencia afectaria la rentabilidad de JohneD&myentina.

John Deere Financial no puede garantizar que poosiicira una caida en los niveles de comerc@énade la industria de
magquinaria agricola en la Argentina en general yJadlen Deere Argentina en particular, o un deteriemolas operaciones y
rentabilidad de John Deere Argentina.
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En el caso de la financiacion a maquinaria agricsgatrata de bienes de capital muy sensibles &atisres climaticos
como asi también a los cambios de regulacionesioakdas con el sector agropecuario que el gobjud@ra implementar.

En el caso de las maquinarias de construcciorrsilsilidad esta relacionada con la industria delestruccion en general
y en particular con la realizacion de obra publica.

La financiacion de la adquisicion de maquinariacdestruccion y forestal esta estrechamente vineutad los niveles de
ventas de la industria de la maquinaria de constingy forestal, y en el caso de John Deere Fimdnoon los niveles de ventas del
Distribuidor John Deere en Argentina, y por lo tantialquier reduccién de los mismos podria res@tauna reduccién de las
operaciones y/o de la rentabilidad de John Deeran€ial.

El descalce de operaciones activas y pasivas, poaléctar adversamente los resultados de la Emisora

El mercado financiero argentino ha mostrado epaslado fluctuaciones importantes, pasando pomtisticrisis que
redujeron significativamente la liquidez del sistefimanciero, afectando por ende la capacidad deustamiento y/o financiacion
como John Deere Financial, cuyo negocio y operasigdiependen del financiamiento estructural de medjdargo plazo.

Desde mediados de septiembre de 2011 hasta nae@ed# 2011, se produjo una retraccion del nivelcdslitos a
empresas, con crecientes niveles de tasas desinténdée situaciones de crisis tanto nacional comtermacional, el sistema
financiero local redujo el stock de préstamos tesdo en una retraccion y encarecimiento del aédificultando, de tal modo, la
posibilidad de igualar los plazos entre activogagipos de las operaciones de John Deere Finamcalmmencionado periodo.

La situacion patrimonial, econdmica, financiera tesultados, las operaciones, los negocios, ytapacidad de John
Deere Financial de cumplir con sus obligacionegemeral, y con sus obligaciones bajo las Obligasdiegociables en particular,
podrian ser afectadas en caso de que John Deeanackihno pudiera —total o parcialmente- calzar gosraciones activas y
pasivas.

El cambio de control de John Deere Financial, podrafectar adversamente los resultados de las operas y los negocios de
la Emisora.

El negocio de John Deere Financial esta signifiaatiente vinculado al negocio de comercializacionnauinaria
agricola de John Deere Argentina. Por la naturatkestasector al cual financia (de produccion) y de taracteristicas de las
maquinas, John Deere Financial necesita financigmiestructural de mediano y largo plazo del cosldccionistas de la Emisora
intervienen y participan activamente, a través fderta de capital efectuando en el inicio de actisiek de la Emisora y
posteriormente en el afio 2004.

Un cambio de control en los accionistas, directadirectamente controlantes de John Deere Fingnodmiria afectar
negativamente los resultados de las operacionsguéion patrimonial y los negocios de John Dé&génancial.

La aplicacion de disposiciones legales imperativiestutela al consumidor podrian dificultar la cobnza de las financiaciones
de la Emisora

El Cddigo Civil y Comercial de la Nacion y la Ley R4.240 y normas complementarias y/o modificaspiiizcluyendo la
Ley N° 26.361 (la “Ley de Defensa del Consumida@¥fablecen un conjunto de normas y principios tidatudel consumidor,
contiene disposiciones especificas para las omereeide crédito para la adquisicién de cosas yodésgue el Banco Central
adoptara las medidas conducentes para que las@esidsometidas a su control y supervision cumm@anas operaciones de
crédito para consumo, con lo indicado en la Lepdiensa del Consumidor.

En septiembre de 2014, a través de la Ley N° 26s898re( el Servicio de Conciliacion Previa enRataciones de
Consumo, donde los usuarios y/o consumidores pedférfiorma gratuita- presentar sus reclamos queeresobre conflictos en las
relaciones de consumo cuyo monto no exceda un egjavalente a 55 salarios minimos, vitales y neSyipara que estos sean
obligatoriamente tratados en un plazo de 30 dias. jiroveedores en las relaciones de consumo terdrébligacion de
comparecer a la audiencia designada por esta ndraja,multa equivalente a un salario, minimo, vitainévil, y el acuerdo
logrado serda homologado, siempre y cuando la jadssh correspondiente determine que el mismo @oyst una justa
composicién del derecho y los intereses de lagpaBEn caso de no llegar a un acuerdo, los usugidosonsumidores podran
accionar primero ante la Auditoria de Relacione€dasumo, y luego, ante la Camara Federal y Nacima&pelaciones en las
Relaciones de Consumo o ante la Camara Federgbeladones correspondiente.

Por su parte, el nuevo Codigo Civil y Comercialal®acion cuenta con un capitulo dedicado a ldautel consumidor,
haciendo hincapié en que las normas que regularelasiones de consumo deben ser aplicadas e nettatipas conforme con el
principio de proteccién del consumidor y en queantrato de consumo debe interpretarse en el semiéd favorable para éste.

La tutela contenida en este nuevo cddigo reglarkadcion del consentimiento en el contrato de amesyronunciandose
sobre las practicas y clausulas abusivas, la irdordm y publicidad dirigida a los consumidores ¥ taodalidades especiales de
celebracion del contrato de consumo.
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Asimismo, la Ley N° 26.994 modific6 el articulo 4i¢ la Ley de Defensa del Consumidor, cuyo textabiste el
concepto de dafio directo como todo perjuicio o reealoo al derecho del usuario o consumidor, sustepdie apreciacion
pecuniaria, ocasionado de manera inmediata sokréisnes o sobre su persona, como consecuenc@aateibn u omision del
proveedor de bienes o del prestador de servicios.

Atento a la normativa vigente y a la recientemesg#ecionada, no puede asegurarse que en el futussulias de la
jurisprudencia y de la jurisprudencia administratiderivada de la intervencion de las autoridadesplieacion de la Ley de
Defensa del Consumidor y del Cédigo Civil y Comarale la Nacion, asi como del dictado de normasamegntarias o
complementarias, no se incrementara el nivel deepe@n de los deudores y otros clientes de JolameDiéinancial, o se dara curso
favorable a reclamos efectuados por grupos o asooes de consumidores, lo que podria dificultarctdoranza de las
financiaciones y/o comisiones y/o gastos por pagetdohn Deere Financial. Por su parte, si bien Daleme Financial cumple con la
Ley de Defensa del Consumidor, ciertas clausuldesieontratos de préstamo que vinculan a la Emison sus clientes podrian,
en el futuro, ser consideradas abusivas por lazidatles de aplicacion. En caso de darse dichoestpuJohn Deere Financial
podria verse obligada a modificar las clausulasidenadas abusivas, pudiendo ello afectar la adtréwion y cobranza de los
préstamos.

Durante el afio 2011, el Ministerio de IndustrialaeNacién ha emitido diversas resoluciones, extrmdb el uso de
licencias no automaticas de importacion a ciertoslyctos. A diferencia de las licencias automatitzsslicencias no automaticas
de importacion no se encuentran sujetas a la alifigale ser otorgadas en todos los casos y exégprekentacion de una serie de
documentos e informaciones relativos al importgdaida mercaderia a ser importada.

Como consecuencia de estas y otras medidas, céttsres importadores han experimentado difice#taddemoras para
la importacién de productos al pais. A raiz de gliwn el propésito de sustituir importaciones,nJbleere Argentina invirtié en la
ampliacion de su fabrica de Granadero Baigorria f@mproduccion de tractores y cosechadoras, anddial centro de almacenaje
de repuestos y componentes y mejorando el balarieeimportaciones y exportaciones.

Por medio de esta inversion, John Deere Argenbirtalécié alin mas su presencia en el mercado amgentafirmando
una vez su compromiso con el desarrollo econémmacial del pais.

La Emisora no puede garantizar que en el futurgptaesluctos comercializados por John Deere Argentig@e serian
financiados por la Emisora no experimentaran demordificultades similares para la importacion aisp De ocurrir esto, y si se
mantiene de manera prolongada, podria afectar denmmadversa la situacion patrimonial, economiéaanciera de John Deere
Financial.

La operatoria propia de John Deere Financial podrédectar adversamente la situacion patrimonial deEmisora

Si bien John Deere Financial aplica estandareslittad y control en sus procesos internos, la epesade los préstamos
prendarios y de leasing posee riesgos operativios ks que podemos mencionar, incluyendo sindionin, los siguientes:

0] Riesgo de fraude, en especial en la documentac&septada por los clientes a la Emisora a finels @wvaluacion
crediticia y el desmantelamiento de la unidad obgkt la garantia; y/o

(ii) Riesgo de pérdida de la garantia fisica; y/o

(iii) Riesgo de falta de seguro sobre la unidad objeta darantia.

Si bien John Deere Financial toma todos los recaadociados a la mitigacion de estos riesgos,aul las técnicas de
gestion y control necesarias, la Emisora no puedangizar que los mencionados riesgos influyan deeara significativamente
adversa en la situacion patrimonial, econdmicaarforera o de otro tipo, los resultados, las operas, los negocios y/o la
capacidad de John Deere Financial de cumplir cenadligaciones en general, y con sus obligaciorzés las Obligaciones
Negociables en particular.

Factores de riesgo relacionados con las ObligacisMegociables
Ley 26.425. Sistema Integrado Previsional Argentino

En diciembre de 2008, el gobierno argentino traidslios aproximadamente $94,4 mil millones (US$28jBmillones) en
activos en poder de las diez AFJPs a la Adminigtnadacional de la Seguridad Social (“ANSES"). I&8JPs eran las principales
participantes del mercado local de capitales ydidan el grupo de inversores institucionales. @agstatizacion de sus activos, se
ha visto reducido el tamafio del mercado local dataias, lo que ha reducido la liquidez para lapresas argentinas. En
consecuencia, en el futuro, el acceso a la liqumelria verse limitado, lo que podria afectar lgaogacion de las Obligaciones
Negociables.
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Riesgo Relacionado con la Ausencia de un mercadteaor para las Obligaciones Negociables

Si bien las Obligaciones Negociables a emitirse lk&jPrograma podrian ser autorizadas para suldigiar el MVBA a
través de la BCBA y/o para su listado y negociagdnel MAE, no puede garantizarse que se podrardgkr o mantener un
mercado activo para las Obligaciones Negociablesuwaz efectuada la oferta de las mismas bajo gjr&@ma, incluso una vez
otorgadas tales autorizaciones, no puede garasgizpe las mismas no seran suspendidas y/o retifBdapoco puede asegurarse
que los futuros precios de negociacion de las @biapes Negociables no seran inferiores al prelcgua fueron inicialmente
ofrecidas al publico, ya sea por motivos inhereatiEsEmisora o por factores totalmente ajenosnaidana.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los aconta@&ntos en otros paises con mercados emergentes

El mercado para los valores negociables emitidas sooiedades argentinas esta influenciado por tasliciones
econdmicas, politicas y de mercado imperantes eArdgntina y, en diverso grado, por las de otrossgs con mercados
emergentes. Aunque las condiciones econdmicasif@rmies en cada pais, el valor de las Obligasidtegociables emitidas bajo
el Programa también podria ser afectado en formersal por los acontecimientos econémicos, polit¢ogle mercado en uno o
mas de los otros paises con mercados emergentess gosible asegurar que los mercados financierosrsatiles no seran
afectados en forma adversa por los acontecimiesitola Argentina y/o de otros paises con mercadaygamtes, o que tales
efectos no afectaran en forma adversa el valoasi®bligaciones Negociables.
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INFORMACION SOBRE LA EMISORA
Historia y desarrollo

John Deere Credit Compafiia Financiera S.A. fuetitoit® en la Argentina como una sociedad anoénim@5ede
noviembre de 1999, autorizada a funcionar como edi@pfinanciera por el Banco Central mediante Res@h N° 579/1138 y
Resolucién N° 579/1583 de su directorio de fechad&®narzo de 2000 y 4 de mayo de 2000 respectivameimscripta en la 1GJ
bajo el numero 4623 del libro 10 de sociedadesapoiones el 3 de abril de 2000, bajo su actual mMeraxion, con el objeto de
operar como compafiia financiera conforme a lositérsnde la Ley de Entidades Financieras. Su plazdulacion es noventa y
nueve afos contados desde su inscripcién en la IGJ.

La Emisora tiene su domicilio legal en la Ciudadt@oma de Buenos Aires. Su sede social esta aiteadAv. del
Libertador 498, piso 12°, CP 1001, Teléfono 011545200, Fax 011-4515-9201. Las oficinas principaleslohn Deere Financial
se encuentran en Juan Orsetti 481, Granadero Biaigprovincia de Santa Fe, Republica Argentinauydseccion de correo
electrénico egdca@JohnDeere.carkl n° de C.U.L.T de la Emisora es 30-70702485-9.

John Deere Financial inici6é sus actividades en Atiga con el objetivo de apoyar las ventas de Jokere Argentina
ofreciendo productos financieros que generen \akus clientes y concesionarios limitando el riesgpresarial y aumentando la
rentabilidad de Deere & Co.

La Emisora comenzd sus actividades de intermeitidaianciera en mayo del 2000 con un capital aide $17.650.000,
habiendo otorgado préstamos por un monto de $140000Ilo que significaba 247 préstamos prendaraizes263 equipos.
Durante ese primer ejercicio econémico el 98,9%odactivos de la Emisora estaban financiados epital propio, los cargos por
incobrabilidad se ubicaban muy por debajo del dgilosistema financiero argentino.

A mediados del 2000, Argentina comenz6 a perdeoidianza de los mercados internacionales, lo seakeflejo en el
aumento del spread de los titulos puablicos emitidos Argentina. Desde entonces la situacion ecotednsie deteriord
progresivamente y la ausencia de financiacidnmiaigonal abortd cualquier tipo de recuperacion énoca. Hacia finales del afio
2001, la Argentina arrastraba una recesion quenya tires afios, la fuga de los depésitos représenia 21% sobre el total del
sistema financiero, todo ello adicionado al detado contexto politico y social, provocaba una ake rhayores crisis politica-
econdmica de la historia del pais.

El afio 2002 estuvo marcado por los impactos, sabeeonomia real y sobre el sistema financierdadgisis financiera
del sector publico y de la crisis de liquidez dee§i del 2001 y de las medidas implementadas p@oblerno Nacional para
resolverlas. Estas medidas, fundamentalmente a&blestmiento de las restricciones para accedes #oluwdos depositados en las
entidades financieras (“Corralito”), el control dabvimiento de capitales, la declaracion de la @ésade pagos de parte de la
deuda soberana, la devaluacién del Peso, luegabdeldono del régimen de convertibilidad y de ladpar 1 a 1 establecida por
este en 1991 y, posteriormente, la pesificacionmdsiva de ciertos activos y pasivos originalmesé@ominados en Doélares
Estadounidenses, incluyendo depdésitos y préstamdasdentidades financieras, y la reprogramaciotosielepositos a plazo en
Pesos y de la mayoria de los depositos originakndehominados en Dolares Estadounidenses (“Cotjalsignificaron un
cambio profundo en el régimen monetario y cambidelopais. Asimismo, provocaron un fuerte cambidasrreglas de juego para
los distintos agentes econdémicos y para el sisferaaciero en particular, y el incumplimiento detayoria de los contratos (tanto
publicos como privados) de acuerdo al marco juoidicterior. En el sistema financiero, también sicgaion un cambio drastico en
las caracteristicas de sus actividades. El tipcadebio nominal y las tasas nominales de interésataron fuertemente reflejando
esta crisis. Todo ello determiné un mayor deterd@da situacién social y politica.

Durante el primer semestre el sistema financieroviseafectado por los significativos cambios en tagulaciones
bancarias y por el abandono de la convertibilidaal.decisién del Gobierno Nacional de pesificar ttepdsitos en Dolares
Estadounidenses al tipo de cambio $1,40 por D&@taddunidense y los créditos otorgados por lasl@fes financieras al tipo de
cambio $1 por Doélar Estadounidense gener6 unargi§tomayor a la ya existente y en Febrero del2f2 se dictaron las normas
de pesificacion de los créditos otorgados porstésia financiero y comenzaron a dictarse las nodeasdexacion de préstamos
las que fueron modificadas en repetidas ocasiones.

Respecto a la situacion de nuestros clientes,notarte el sector agropecuario salié beneficiaddgarccion concurrente
de varios factores:

e Se licuaron sus pasivos en moneda extranjera, meuléidos con el comercio exterior y contraidos ebrsector
financiero, por efecto de la pesificacion;
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« La produccion de granos cotiz6 su valor en DoéldEstgadounidenses con lo que, pese a las retenciunesse
restablecieron, los precios de los insumos aumamim una proporcion menor a la devaluacion, loamplié el margen
de utilidades del productor.

* A suvez, para esa campafia, los precios de lamodities en los mercados internacionales subiepooxamadamente
en promedio un 20% y los rendimientos de la coseehincrementaron en aproximadamente un 2% respé@fio
anterior debido al buen clima reinante en el af@220

Como consecuencia de estos factores se produjéuerta liquidez en nuestros clientes que se toadnj cancelaciones
anticipadas de sus deudas equivalentes a la tepzgta de nuestra cartera. Los productores desconfide los Bancos y
aumentaron significativamente su capacidad de a@n@e (especialmente en silos bolsa). También rewitadentro de sus
posibilidades, la entrega a acopiadores por logegraroblemas de desaparicion de muchos de égtofirmas antiguas y de gran
volumen que dejaron considerables sumas impagesceperables para los productores y contratistas.

Para John Deere Financial, los efectos de laipasion asimétrica y de la devaluacion fueron adtar®m negativos, ya que
la totalidad de nuestras deudas financieras fueootraidas con compafiias vinculadas y se enconti@gdrzominadas en Doélares
Estadounidenses. Si bien se logré un resarcimipatoial de la pesificacién a través del Bonos dapemsacion del Gobierno
Nacional esto alcanz6 a cubrir el resultado netesade Impuesto a las Ganancias de $30.358.00€icardela absorcion “ad
referéndum” de la asamblea de fecha 30 de Abr20f8 (segin Comunicacién “A” 3800 del Banco Ceitral

Dado el nuevo entorno de negocios, la Emisora|ke\cabo una reestructuracién organizacional deran2002, como
resultado de la misma, se redujo el 20% del pets@ade mencionar que en dicha reestructuracidogsé reubicar al personal en
otras unidades de negocio de Deere & Co.

Durante el primer semestre de 2002 la liquide2afe Deere Financial comenz6 a incrementarse & lsaispendido todo
nuevo financiamiento, dedicandose exclusivamentecaddro de cuotas y adicionalmente, se recibieraan grantidad de
precancelaciones de clientes. En el segundo semimt?002, la Emisora lanz6 su nuevo productaiimmo de corto plazo (hasta
12 meses) en Délares Estadounidenses, cuya derfndeenor a la esperada, dada la gran incertidugumeexistia con el futuro
del tipo de cambio, asi como la gran liquidez coe €l sector agricola contaba.

Durante el 2003, la Emisora se concentré en séiitiendo la liquidez generada genuinamenteneeva financiacién
en Dolares Estadounidenses a los productores agrapes, extendiendo el plazo a los dos afios comalor del préstamo del
50%.

Por el lado de la eficientizacion de John Deemaffiéial, entre otras cosas, se mantuvieron loggast|los mismos niveles
de afios anteriores, se focaliz6 en la cobranzaltiolio generado en afios anteriores llegandoveles de morosidad muy
inferiores a los del sistema financiero argentirdeylos competidores. Se implement6 un nuevo sestigrpréstamos para cumplir
con las nuevas normas del Banco Central (operazimjustadas por el CER).

Durante el 2004, con un contexto econdmico faveraplla economia en crecimiento constante, el mercdel
financiaciones comenzo6 a recuperarse y a ser elaed sector de la maquinaria agricola.

La Emisora consolid6 su presencia en el financiatoial cliente de John Deere firmando un contrateekion de cartera
a través del cual John Deere Financial original&xamones que luego cedia, encargandose de la iattagion y la cobranza de
los mismos, percibiendo por ello una comisiéon. tasdiciones ofrecidas a los clientes se ajustablas de mercado, brindando
opciones de préstamos prendarios y leasing de HEsteneses de plazo con tasas fijas y variablespsPgsen Ddlares
Estadounidenses.

Durante los afios siguientes, 2005 y 2006, la Emisiguio obteniendo financiamiento en el modeloelgocios de cesion.
Dada la particularidad de la operatoria, los cosditedidos no figuraban més en los estados coatdbldlohn Deere Financial,
generando un reflejo de la cantidad de préstanmgardos, alcanzando un monto total en los afios a@B0N9, de mas de $400
millones (considerando Pesos y Délares Estadousédgn

A principios del 2007, la Emisora continuaba corritmo sostenido en las financiaciones de maquasagn el periodo de
cosecha gruesa, hasta el lanzamiento de crédibssdg@ados otorgados a productores agropecuarids for bancos privados y
publicos, ocasionando una disminuciéon en nuesta@é&menes, pero al mismo tiempo apoyando las vedéaslohn Deere
Argentina. Los ratios de morosidad del portafoltbménistrado (propio mas cedido) continuaban enlessenuy por debajo de
mercado.
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En el 2008 se logr6 un record en términos de psed® las materias primas (commodities), como asbitn de la
produccion de granos de la campafia 2007/2008;eldaofle los créditos subsidiados se mantuvo, pedo él gran volumen de
operaciones, tanto John Deere Argentina como JeemeDFinancial batieron records en lo que reseventas y a financiaciones,
respectivamente.

Sobre fines del afio 2008, y principios del 200®dpcto de la crisis internacional, la Emisora décld busqueda de
nuevas opciones de fondeo para lograr mayor sasiédad. Con relacion al clima, se dio una de famyores sequias de la
historia, lo cual trajo aparejado una drastica disicion en los volimenes generados como un incremde los ratios de
morosidad en la cartera administrada, nunca angts por John Deere Financial, pero asimismo muydebajo de nuestros
competidores.

Dada las circunstancias imperantes, y siempre estaate analisis sobre las posibles herramientasqteiener fondeo de
largo plazo y sustentable para los clientes, eafiel 2010 decidimos discontinuar la venta de pdotfphra pasar a originar
portafolio propio invirtiendo nuevamente en el palsanzando en ese afio niveles de colocacion operisres al 2009.

Sobre fin de afio 2010, los ratios de morosidad ragja sustancialmente, volviendo nuevamente a iladas de baja
morosidad.

En el afio 2011, a través de fondeo de largo ptatwogado por entidades financieras, la Emisora muyar las ventas de
John Deere Argentina con opciones de financiamientdesos y en Doélares Estadounidenses, con pliezbsista 49 meses;
alcanzando el record de colocaciones sin preceslentts 11 afios de la historia de John Deere Eadan

Con el objetivo de diversificar y optimizar el f@wde la Emisora, a principios de 2012 John DeérenEial decidio
ingresar al mercado de capitales a través del ierso del Programa Global de Obligaciones Negdesapor un monto maximo
de capital en circulacion de hasta $900.000.008u(@quivalente en otras monedas). En octubre d2 20lemitieron las dos
primeras clases: la Clase | a tasa fija con vercitnia los 9 meses desde la fecha de emision paslannominal de $40.000.000 y
con una tasa de interés fija del 18,95% nominabknula Clase Il a tasa fija con vencimiento a 18smeses desde la fecha de
emision por un valor nominal de US$15.000.000 y woa tasa de interés fija del 4,46% nominal anaghgero en Pesos al tipo de
cambio oficial.

La Emisora, al igual que en afios anteriores, cdntesu actividad en el otorgamiento de financiac#iravés de
préstamos prendarios y leasing para la adquis@&toda la linea de maquinaria agricola, vial y$tal John Deere, incluyendo
tractores, cosechadoras, equipos de siembra, xetregdoras y deméas magquinaria e implementos, caitambién maquinarias
usadas marca John Deere y de otras marcas vepaidisred de concesionarios.

El mercado de la maquinaria agricola mostré6 unaipem@cién durante 2013 en comparacién con el afierian
principalmente en la industria de tractores. E&tasion se da en sintonia con la recuperaciéragordduccion de granos que
alcanzo niveles cercanos a los 100 millones ddadase gracias a las buenas condiciones climafi@asbién los sostenidos buenos
precios de los commodities agricolas acompafiaramtiel 2012.

Durante el 2013 se lanzaron nuevos productos dmdiamiento con el objetivo de completar la gamameluctos y
ofrecer una solucion integral a los clientes. Takkcaso del financiamiento para grandes reparesig compra de repuestos. Si
bien el nivel de financiaciones de esta nueva lireéue representativo en el total de volimene®geios en el afio, la Emisora
estd conforme con su desempefio. Asimismo, se esgperau porcentaje dentro de los voliumenes totideln Emisora vaya
aumentando afio tras afio a medida que se genereriigsade clientes que utilicen esta soluciomificiera.

Siguiendo premisas corporativas enfocadas a melaraxperiencia del cliente con la Compafiia, JDCLRSrticipo
activamente en todos los eventos organizados pamnaleca dando soporte a los concesionarios y asekpra los actuales y
potenciales clientes.

El mercado de financiamiento de maquinaria agrinakva y otras maquinarias en general conté dusdra&o 2014 con
alternativas de financiamiento de Bancos PublicdBriyados. JDFA se desempefié dentro de este medmduanera muy
dindmica adaptando sus productos de financiamiantas necesidades de los clientes otorgando fiaamento a través de
préstamos prendarios y leasing para la adquisidé@inda la linea de maquinaria agricola, incluyemndctores, cosechadoras y
demés maquinaria e implementos, como asi tambi¢uimarias usadas marca John Deere y de otras mameglas por la red de
concesionarios oficiales. Ademas, a partir de mobie de 2014, JDFA ha comenzado a prestar a ladiidmercial de JD en
Argentina un servicio de administracion de las tagpor cobrar que dicha entidad mantiene condnsesionarios oficiales de la
marca.
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Durante el 2015 se lanzaron nuevos productos dediamiento con el objetivo de completar la gamprdductos y
ofrecer una solucion integral a los clientes. Batlecaso del financiamiento en ddlares para equipevos y usados. Esta nueva
linea tuvo una aceptacion importante en el mercagi@sentando un 29% del total de la cartera.

La mision de JDFA es apoyar las ventas de la rezbdeesionarios creando relaciones de largo plazaaestros clientes.
Siguiendo esta premisa hemos aumentado la presameiaterritorio de nuestros asesores comeraialeacitando a la fuerza de
ventas y hemos participado activamente en todosvestos organizados por la marca dando sopoo® @hcesionarios,
asesorando a los actuales y potenciales clientes.

Descripcién del negocio

El principal objetivo de la Emisora consiste eny@pdas ventas de la Division de Equipos de Johar®eofreciendo
alternativas de financiamiento para la compra dguimaria nueva marca John Deere de tipo agricelaodstruccion y forestal,
comercializada por una red independiente de comasos, a través del otorgamiento de créditosdameos y operaciones de
leasing a clientes. Adicionalmente, John Deererf€iiah ofrece préstamos para la compra de maquingrigola usada marca John
Deere y de otras marcas, créditos minoristas pg@estos originales y servicios, y créditos partapas de agricultura de precision
John Deere.

Financiacién minorista (retail)

La financiaciéon minorista comprende préstamos @sod y de leasing otorgados a los clientes finat@apradores de
equipos nuevos marca John Deere. Adicionalmenta,paquinaria agricola la Emisora ofrece finandiag@ara usados, los cuales
pueden ser marca John Deere o de otras marcas.

El destino de las financiaciones otorgadas inchaydo al sector corporativo (personas juridicash@@ individuos en
particular (personas fisicas). Al 31 de diciembee2015 el 60% de la cartera estaba compuesto pswres juridicas y el 40% por
personas fisicas.

En cuanto a la cartera comercial (créditos mayar$2.500.000), el porcentaje de incidencia de knmaisobre la cartera
total es de 44% al 31 de diciembre de 2015.

En lo que respecta a la concentracién del portaftis primeros 10 clientes representan el 15,04P4atlal de préstamos
informados al Banco Central; alcanzando los 50isigas mayores clientes el 22,80% y los 100 sigesgemayores clientes el
26,81% del total de nuestras financiaciones. Siedotal de clientes y de operaciones al 31 deibre de 2015 de 657 y 833,
respectivamente.

Préstamos prendarios a clientes finales

Esta categoria abarca a los préstamos otorgadderdes con garantia prendaria sobre las maqumagricolas
financiadas. Las maquinarias agricolas son ada@uiral través de la red de concesionarios oficialea Deere. Los clientes, a
través de una prenda fija, otorgan el bien en giaanJohn Deere Financial.

Los porcentajes de financiacion sobre el valorivaigde la maquinaria varian en funcién del produmprobado por la
Emisora y la tasa solicitada, no superando el 80#tocmaximo (sin considerar el IVA).

La financiacion se encuentra disponible para dogemoductos de la rama agricolas. Los produciosipales son:

« Cosechadoras plataformas y cabezales

e Tractores

» Equipos de forraje: picadoras, cortadoras acomtaioras, rotoenfardadoras y cargadores frontales
* Plantadoras y sembradoras

* Motores

* Pulverizadoras

e Equipos de jardin y golf

e Oftros implementos y/o maquinarias agricolas

* Repuestos originales

» Equipos de Agricultura de Precision John Deere (AMS

39



Asimismo, se comenzé en el afio 2010 con la firen@n a maquinarias John Deere de construccionrgstal,
representando ello el 0.06% del total de la cadeBd de diciembre de 2015. Los principales prtmiifinanciables de la marca en
esta rama son:

e Excavadoras

* Retroexcavadoras

e Cargadores

* Motoniveladores

e Oftros equipos de construccion. (minicargadoregsspaitc)
e Equipos forestales

Leasing financiero a clientes finales

Esta categoria abarca a los préstamos otorgadagés de la linea leasing. El producto de leasimgairece la Emisora es
del tipo financiero, el cual prevé una opcion dmpma al finalizar el contrato.

Los porcentajes de financiacion sobre el valorioalgde la maquinaria y las tasas finales al ciemarian en funcién del
producto aprobado por la Emisora, siendo el poajemnte financiacién no mayor al 80% (sin considetdvA).

Los plazos de las operaciones de leasing se ertigmasta 49 meses, siendo atractivas por sus camedmpositivas que
difieren del tratamiento impositivo a dispensarsmiglades compradas y financiadas a través deapméstprendarios.

La Emisora ha establecido las siguientes caratitexdsdel producto y sujetos participantes de [sraciones de leasing
financiero:

« Tomador del leasing: cliente, siendo este una perfisica o juridica

* Acreedor: John Deere Financial

* Vendedor del bien sujeto al leasing: Concesionalohn Deere Argentina.

El objeto de la operacion de leasing, resulta uaguimaria agricola o de construccion o forestal.

Seguros

Seguros sobre la maquinaria financiada

La Emisora contrata a sus clientes la coberturaegiros con una compaiiia de seguros de reconmegdtacion en el
mercado asegurador, siendo John Deere Financiegpe@nsable de la eleccion de la compafiia de seguro

Todas las financiaciones a maquinarias agricolasgiola cobertura de un seguro técnico y, adiciverate a este tipo de
seguro, las maquinarias de construccion y foréstabién poseen un seguro de automotor.

Sequros de vida

Queda a criterio del comité de créditos la contiatadel seguro de vida y ello varia en funciéadedad y el estado civil
del cliente asi como de la duracion del préstamo.

Cartera de Préstamos Vigente

El total de cartera de Préstamos de la Emisord ale3diciembre de 2015 fue de $ 499.308 milesuéd de acuerdo al
destino final de la financiacién, se encontrabd@wnada de la siguiente manera:
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3%

Sector financiero
M Prendario
Leasing

M Sola Firma

En lo que respecta a composicién por el tipo deipegqub9% es financiacion para maquinaria nueva Wb es
financiacion destinada a la compra de maquinagdais

En lo referido a la cartera de préstamos vigembeduidas las otorgadas al sector financiero, tfamacion por moneda
de la operacion al 31 de diciembre de 2015 eglaesite:

uss
ms

Moneda

Conforme se ha mencionado anteriormente, la Emfsmacia un porcentaje del valor original de lagmaaria. El saldo
de las financiaciones sobre el valor total de laumzaria representa el 32% de las mismas al 3ligilentbre de 2015, siendo el
porcentaje de cobertura para JDCCFSA un 68% det t@tal de las maquinarias.
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A continuacion se detallan los plazos de vencimieiet la cartera de préstamos vigente al 31 dendlorie de 2015:

Cartera Plazos que restan para su vencimiento Toftal
Concepto vencida ™ hasta 1] entre 1 y| entre 3 y| entre 6 y| entre 12| mas de
mes 3 meses| 6 meses| 12mesey y24 24 meseg
meses

Sector financiero 16.919 16.919
Sector privado no financiero
y residentes en el exterior 13.39p 45.740 45.101 .43%0 | 93.175 123.631 110.900 482.389
Total 13.399 62.659 45,101 50.437 93.175 123.637 110.9Q®9.308
Total expresado como 3% 13% 9% 10% 19% 25% 22% 100%
porcentaje

Expresado en miles de Pesos.

Cuestiones ambientales:

La emisora considera que no hay cuestiones amhlasntonablemente pertinentes que deban detatlatsdo al tipo y
tamafio de compafiia. De todos modos, John Deeradihadhiere a la politica ambiental de Deere & Gegun la cual, guiados
por nuestros cuatro valores principales -compropimswvacion, integridad y calidad- conducimos mugssnegocios de forma que
proteja a nuestros empleados, clientes, comunidgaeseedores y al ambiente. Esto requiere quedelmea que hagamos
negocios, cumpliremos con el espiritu e intenci®nadias las regulaciones y leyes aplicables emhnemntal, salud y seguridad.

El amplio enfoque de la compafiia en la calidadkserale a nuestros programas de medio ambiente] gadeguridad, lo
cual enfatiza la mejora continua. Creemos que estepromiso hacia la administracion responsable edeirsos humanos y
naturales contribuye al crecimiento sustentablewgsstra compafiia.

Para este fin, la compafiia esta comprometida a:

(i) hacer de las consideraciones ambientales, ergoaémide seguridad una prioridad en la planeacidmedecios
y en la toma de decisiones.

(i) proveer los adecuados recursos humanos y finasgiera los programas ambientales, de seguridddd. sa

(iii) promover un lugar de trabajo saludable a travgzagramas de administraciéon de salud

Estrategias de negocio

Participacion de John Deere en el mercado

John Deere mantiene una posicion muy sélida ereetado agricola argentino, manteniendo un crecimisostenido en
el nivel de ventas en los Ultimos afos.

Bajo los principios rectores de calidad, innovagititegridad y compromiso, John Deere escucha grgeipa a las
necesidades de los clientes. Esta linea de contiactagrado que el productor agropecuario la sieotao la marca que mejor
entiende sus necesidades brindando permanenteswdintéones a sus problemas.

La marca John Deere ha sido distinguida en el ngnéfe imagen CHACRA 2013, entre los cuales se emeuePrimera
en el segmento tractores, lider en el rubro coskrha, segunda en maquinaria y en lo mas alto aibpen agricultura de
precision. De tal forma, John Deere demuestra wgicipmamiento de privilegio dentro del sector agm@mrio, producto de la
trayectoria de 177 afios de operaciones en el mynais de 119 afios en el mercado argentino.

La red de concesionarios, con un alto nivel de ctgadn y profesionalismo, es un eslabon esemzEied mantener una
relacion estrecha y cercana con los clientes. Padar dar soluciones, Deere & Co. invierte permtameante en investigacion y
desarrollo y posee un gran compromiso con las eianes tecnoldgicas, lo cual es altamente valogaolos clientes en la
Argentina. John Deere Argentina mantiene una poéseninterrumpida de manufactura por mas de 50s afio Argentina,
reforzando nuestro compromiso con el sector.
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Las acciones de marketing realizadas por John D&ggentina comprenden, entre otras cosas, la faation en las
exposiciones nacionales con fuerte inversion, ehmgafiamiento a los concesionarios en ferias relgisr@on fuerte sentido de
alineacion, o en Ferias del Repuesto Original,clzasles son organizadas por la marca. Las demastexcifueron exitosas en
especial las de agricultura de precision.

A la fecha de actualizacién del presente Prospecton Deere Argentina estima que las condicioaea pl afio 2016
seran favorables, en un contexto de producciéronatide tractores y cosechadoras de la marcazafido ain mas la presencia
de John Deere en Argentina y consolidando su piwsicomo una de las empresas mas importantes delr.seos precios
aceptables de los commodities dan una improntalites al mercado. Sin embargo, los resultadosriigén de los factores de
riesgo analizados anteriormente.

Maquinarias agricolas nuevas
El nivel de financiacion al segmento minoristadil¢ia través del otorgamiento de préstamos supgeta de las ventas de
maquinaria agricola nueva de la marca John Deemeartdo los siguientes factores como criticos aoia lde solicitar una

financiacion:

e Elclima
e Los precios de los commaodities
« Las opciones de financiamiento disponible, es dptazo y tasa

Los principales modelos que se comercializan son:

Cosechadoras y plataformas

Es una maquinaria agricola autopropulsada ded&aealizar labores de recoleccion de productosalgd. EI 90% de los
productos en los cuales se utiliza son cereale® @z, maiz, trigo, cebada y otros, aunque tamigede recolectar oleaginosas,
proteaginosas y otros cultivos tales como algodon.

Debido al cambio tecnolégico de las cosechadoragates que se ha dado en el mercado y en el guelkere fue lider
del mismo, hoy se comercializan las cosechadorastsistema de trilla a rotor y no con el sistaroavencional de sacapajas,
siendo las actuales de mayor precio dado el masgrca tecnolégico desarrollado en las mismas; maesperdicio en el campo,
menor dafo al grano y mayor productividad.

Dado que se trata de una importante inversion gditat;ael apoyo financiero que el cliente puedeaenbt es critico para
incorporar tecnologia de punta en la produccioicab.

Dada la estacionalidad de los cultivos las veneggste grupo de maquinarias se concentran en Isssnte la cosecha
gruesa (Febrero hasta Mayo) y en menor medida eodacha fina (Noviembre hasta principios de Enegsfa Ultima por la
disminucién del area sembrada de trigo, cebadderenespecto a la anterior. En Argentina el 75%pdeque de cosechadoras
estd en manos de contratistas.

Tractores

Se trata de una maquinaria agricola autopropulgadase utiliza para las labores de siembra y deqoidn de cultivos
con equipos de arrastre, también en las explotesiganaderas, tamberos, citricos, vitivinicolad yesto de las economias
regionales. Si bien dependiendo del tamafio deltotrael precio pude ser considerablemente supeféorpecesidad de
financiamiento no es tan importante como en el cdesolas cosechadoras. Estos equipos agricolas igt@ridamente se
amortizaban en 15 a 20 afios hoy lo hacen entrel?0 a

Equipos de forraje

Se trata equipos para acondicionar, recolectarsgat@r forrajes, disefiados para optimizar la chldia las reservas
forrajeras, para la posterior alimentacion de ganad

Dentro de este grupo de maquinarias se encuentfRidadora de Forraje”, con valores similares acp de una
cosechadora. Es aqui también donde el productopaguario que elige la marca John Deere se apoyahenDeere Financial para
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concretar la operacion. Esta clase de equipos tisrnsumo de repuestos anual del orden del 1086 dalor a nuevo. Mas del
90% del total de picadoras autopropulsadas en Argese encuentra en manos de contratistas. Lai@saédidad de la venta de
estos productos coincide con los meses de la éstastival.

Plantadoras y sembradoras

Se trata de maquinaria agricola de arrastre quélga para sembrar el grano, la siembra es georiDe este primer paso
depende la obtencién de un buen resultado finado@h avance de la siembra directa, ya no se eealizvimiento importante de
suelo (ni araduras ni rastrajes) excepto el movitnigue efectlan los discos cortadores de lossalioms de la sembradora al abrir
un angosto surco donde se localiza la semilla.

Si bien dependiendo de las especificaciones dentdbiadora, el precio pude ser considerablementrisupla necesidad
de financiamiento no es tan importante como erasbae las cosechadoras o picadoras de forrajeeduipos de siembra se
venden principalmente en las épocas de realizat@d@sta labor, es decir Abril a Octubre, considwgniantadoras y sembradoras.

Motores

John Deere comercializa una linea completa de e®tpara usos multiples: equipos de riego, genezadeéctricos,
equipos de fuerza, moto-compresores y maquinariepeapulsada. Tanto para los que tienen unas s minimas de
potencia, como para los que necesitan un motopgada trabajar a pleno rendimiento sin incremdntacostes de combustible,
John Deere ofrece una plataforma de motores gaeaentran a la altura de las necesidades de riemdinde sus clientes. Si bien
la Emisora tiene en cartera operaciones de finamier@o en motores, dado el menor precio de los mgsdohn Deere Financial no
tiene una alta penetracion de mercado.

Pulverizadora

Es una maquinaria agricola autopropulsada quea@ara esparcir un compuesto que puede ser natural el agua, o
guimico como herbicidas o plaguicidas, expulsandwaclado con aire en forma de gotas muy finas.

Estos equipos tienen un costo de aproximadamentmitiad del de una cosechadora autopropulsada. iBeamut
fundamentalmente para las aplicaciones de heri@tlanomento de realizar los barbechos quimicossa¢ cada siembra (de
invierno y primavera/verano), ya que no hay contnecanico de malezas debido al sistema de sienme@tadadoptado en gran
parte de la superficie agricola de nuestro paisblén son utilizados para realizar otras labore@sacaplicacién de insecticidas y
de fertilizante liquido.

Magquinarias de construccion y forestal nueva

Tractor Empujador Frontal

Maquina autopropulsada sobre ruedas o cadenaBads@ara ejercer una fuerza de empuje o traccion

Pala Cargadora

Méaquina autopropulsada sobre ruedas o cadenagagigucon una cuchara frontal, estructura sopore gistema de
brazos articulados, capaz de cargar y excavardimente, mediante su desplazamiento y el movimidatims brazos, y de elevar,
transportar y descargar materiales.

Retrocargadora

Maquina autopropulsada sobre ruedas con un bastgjmcialmente disefiado que monta a la vez un @gigpcarga
frontal y otro de excavacion trasero de forma quedan ser utilizados alternativamente. Cuando sgeantomo excavadora, la
maquina excava normalmente por debajo del nivelsdelo mediante un movimiento de la cuchara hacimdquina y eleva,
recoge, transporta y descarga materiales miendrasalquina permanece inmévil. Cuando se emplea aargadora, carga o
excava mediante su desplazamiento y el movimiemfosibrazos y eleva, transporta y descarga mia®ria
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Minicargadora

Maquina autopropulsada sobre ruedas, equipadar@icuchara frontal, con estructura soporte endtattasis rigido, y
un sistema de direccion mediante palancas o pedaiespermite frenar o controlar las dos ruedas aitla dado. Ademas es

susceptible de montar numerosos implementos pavajos especiales

Excavadora

Maquina autopropulsada sobre ruedas o cadenasiecsuperestructura capaz de girar 360° que exceaega, eleva, gira
y descarga materiales por la accion de una cudijda a un conjunto de pluma y balancin o brazogse el chasis o la estructura
portante se desplace.

Motoniveladora

Maquina autopropulsada sobre ruedas, con una hgtable situada entre los ejes delantero y trageeocorta, mueve y
extiende materiales con fines generalmente deauidal.

Equipos de Agricultura de Precision

Dispositivo satelital que permite aumentar la eficia en el desempefio del equipo John Deere, stiwicostos y
aumentando la productividad por hectéarea.

Repuestos originales John Deere

Maquinarias agricolas usadas

John Deere Financial ofrece a los clientes a traeéka red de Concesionario oficiales John Deeranfiiacion para la
venta de maquinaria agricola usada entregada palitmtes al Concesionario como pago parcial dmiapra de una maquinaria
nueva John Deere. La maquinaria usada a finana&depser de la marca John Deere u otras en la amedidue los porcentajes de
financiacion y los afios de antigliedad de la maoestén en correspondencia con las politicas vigente

Fortalezas

Deere & Co. es una compafiia fundada en 1837, lmmtes en mas de 130 paises, cuenta con mas @@06dmpleados
alrededor del mundo y tiene operaciones de manufaen Argentina, Brasil, Canad4, China, FinlanBrancia, Alemania, India,
México, Holanda, Nueva Zelanda, Rusia, SudafrispalBia y los Estados Unidos.

En la Argentina, particularmente, tiene preseneisdd hace 119 afios, cuando se produjeron las parimaportaciones de
productos John Deere. En 1958 comienzan las opaeside John Deere Argentina y, en el afio 2008, aals puertas John Deere
Financial.

La Emisora se ve beneficiada de la percepcidnodeclientes respecto de la marca John Deere, sioode calidad,
tecnologia y liderazgo en cualquiera de los mergatodonde esta presente.

John Deere Financial como empresa miembro delogidgere & Co., sigue los valores Deere: integridzalidad,
innovacion y compromiso. Estos valores han llevader lider mundial en la provision de productenaados y servicios para la
agricultura, forestacion, construccién, manteniruete jardines y espacios verdes e irrigacion.

John Deere Argentina cuenta con una red de camzsds profesionalizados con un conocimiento catwllas
necesidades del productor agropecuario argenturmysolida situacién econémica.

Cabe mencionar que en las encuestas de los Uldnad®s de la revista especializada “Chacra”, Iobere Argentina
lider6 el Ranking de Imagen de Marca de Cosechaddractores y equipos de Agricultura de Precisidrgentina. La encuesta
fue realizada por la consultora Mora y Araujo e®®@ productores y lideres de opinion. El estudimiucré diferentes categorias
como magquinaria agricola, agroquimicos, fertilieansemillas, insumos veterinarios, tractores, caetas y otros. Los atributos de
imagen que se tuvieron en cuenta para armar eingrieeron calidad, tecnologia, innovacion, poitfale productos, respaldo,
experiencia y trayectoria.
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Canales de distribucion

La Emisora ofrece los productos financieros, aésade una red de 32 concesionarios oficiales Jeleneldistribuidos por
todo el pais los cuales tienen 87 puntos de véntakets) y un Unico distribuidor de construcciéfoyestal con casa central en la
ciudad de Pilar, Provincia de Buenos Aires, quataueon 17 puntos de venta en el resto del pais.

Existe exclusividad de comercializacion de prodsidimhn Deere para el caso de los concesionarimokg.
Productos de calidad con un soporte superior

La Red de Concesionarios agricola John Deere adarlas ventajas mas importantes de nuestroseEjlgpienes se
encuentran estratégicamente distribuidos por el pade comprometen dia a dia a suministrar lasregjsoluciones para su
maquinaria. Un producto de reconocida calidad méaespaldo posventa superior.

Esto es, la mejor disponibilidad de repuestos,ad rpido y eficiente servicio técnico y la mejgdormacion de producto
del mercado.

Valor Genuino

Dada la estrecha relacién comercial que mantimarlisora con John Deere Argentina y los concegms)da mayoria de
ellos ofrece como primera opcién a sus clienteantimmientos a través de la Emisora. Asimismo tidagoosibilidad de ofrecer
financiamientos a través de entidades financievagpetidoras directas de la Emisora. El primer antaon el cliente lo tiene el
Concesionario, quien ofrece un producto integrah e venta: maquinaria agricola, asesoramientuicée post-venta, repuestos y
financiacion; es decir el cliente encuentra unaigoh integral acercandose a su Concesionario D@ere mas cercano a su
domicilio / localidad.

Cuando el cliente decidié la compra de la magiandohn Deere con financiacion a través de la Ewisentonces el
cliente, con asistencia de personal preparado aleté&Sionario, prepara el legajo crediticio quersdaea las oficinas de John Deere
Financial.

El cliente también puede solicitar, con anteriadical armado del legajo crediticio, una pre-acé@tadel crédito. La
misma consiste en un analisis previo que tendrfipalidad informarle al Concesionario y al clierstgbre la posibilidad o no de
continuar completando la carpeta y solicitud respagc No implica una aprobacién del crédito sinm@emente una primera
aproximacion para que John Deere Financial comianaletener informacién y pueda expedirse rapidaensoibre la elegibilidad
del cliente.

Una vez ingresado el legajo crediticio, se lo izaalSi la solicitud de asistencia es aprobadang vez que, toda la
documentacion esté completa y la maquinaria invatlee en el andlisis se encuentra disponible, eesose procede al desembolso
del monto a financiar.

La promocion y venta de los productos financie®slesarrollada por el area comercial de la Emigoeacuenta con un
Gerente de Ventas y Marketing que depende directzndel Gerente General de John Deere Financiaél Bnea especifica de
ventas, John Deere Financial cuenta con oficiadesedjocios que visitan y dan soporte a los coneasas de la red.

La atencion personalizada del departamento deaggnMarketing y del area de Créditos de John DEmancial acelera
los tiempos de procesamiento y respuesta antet@Esitdades de los clientes, y marca una difergpeiegl profundo conocimiento
del sector, con las entidades financieras que erfreervicios similares.

Rentabilidad

Para mayor informacion sobre la rentabilidad deElisora, ver seccionlrfformaciéon clave sobre la Emisora.
Rentabilidad de este Prospecto.

Politica Crediticia

Las estrategias y politicas de riesgo crediticionan parte de las estrategias y politicas de negae la Emisora. Las
mismas son propuestas y se encuentra bajo la tleel@omité de Créditos de la Emisora —el cualrsrientra integrado por dos
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gerentes— y aprobadas por la maxima autoridad cec@®dn. La politica crediticia de la Emisora apuatmantener un adecuado
nivel de control y monitoreo del riesgo crediticio.

Al definir las politicas de crédito se establet@exfil del riesgo global de la Emisora, del ctiery del producto. Estas
politicas determinan el marco general en que lss&midebe encuadrar cada crédito.

La decision final de aprobacion de una solicitecctedito depende de una matriz de factores deasiéh cuantitativos y
cualitativos que comprenden un pormenorizado esttétinico e histérico, el analisis de los antectedticos, morales y de
cumplimiento del futuro tomador y la evaluaciénldendustria y/o sector econémico donde el potértoimador desarrolla sus
actividades. La politica de créditos de John DEa@rancial se encuentra sujeta a las regulacioriablesidas por el Banco Central.

La Emisora procura seleccionar a los clientes aesralo con el perfil de riesgos establecido, el sgabasa en los
siguientes principios: (i) clientes con buen cafcentendiendo como tal la actitud ética, intemgtie calidad moral ante los
compromisos asumidos; (ii) clientes que no poseasrcadentes externos recientes (financieros, pld&i comerciales, etc.)
desfavorables; (iii) individuos y empresas condsdlase patrimonial y adecuada capacidad de refisgmdividuos y empresas
gue demuestren vasta experiencia y efectividad exctividad que desarrollan. Es criterio rectotadadministracion de riesgo la
atomizacion del portafolio de acuerdo con las retas técnicas establecidas por el Banco Centslineamientos de la Ley de
Entidades Financieras y las normativas establegidaks accionistas de la Emisora.

La Emisora tiene la politica de mantener una éueditura del crédito, basada en el respeto depgliticas internas y
evaluando el riesgo al mas alto nivel, manteniantbcalidad de activos compatible con los objetd®ganancias y considerando
la ecuacion riesgo / retorno del negocio.

Circuito de Cobranza

La cobranza de la cartera se realiza por débttmaitico en las cuentas de los clientes, cuyosdatron informados a la
Emisora en el momento que se complet6 la documéntael legajo crediticio. Siendo este método edlténo afio (desde enero
de 2015 a diciembre de 2015) el 55% de nuestraafaencobros, lo cual nos permite mantener esteepooen un alto grado de
eficiencia por ser el mismo automatico.

El cliente tiene otras opciones para pagar a las@am a saber: envio de cheques, transferencidepositos en las
diferentes cuentas a nombre de la Emisora, nomestdlo dado la eficiencia del sistema de déhitomaatico y el bajo costo del
mismo de cara al cliente, fomentamos el uso dehmis

Cobranzas hasta los 30 dias de la fecha de vengimie

En este caso, establecemos un esquema de trataraganhdarizado para aquellos clientes que registtr@sos en sus
productos crediticios.

Este esquema esta compuesto por llamados tele§hnécwwio de correos electrénicos y acomodamientdedelas o
refinanciaciones.

Cobranzas hasta los 90 dias de la fecha de vengimie

A partir del dia 31ro posterior al vencimiento deobligacion y en el caso de que ésta no hayaasedalida, se continda
con la gestion de cobro activa y, de ser necessgifprmaliza el reclamo a través del envio deasatbcumento.

El préstamo devengara los intereses originalesedelsdia de vencimiento de la cuota por 90 diasdus. El dia 91ro, en
caso de no existir el pago o arreglo, se dejaraedengar los intereses.

Extracontablemente se debera llevar un registnaatizado con el calculo de los intereses hastaetimiento mas los
compensatorios y punitorios convenidos.
Cobranzas posteriores a los 90 dias de la fecheedeimiento

A partir del dia 91ro posterior al vencimiento dedbligacion y en caso que continle impaga, el o Créditos
decidira su envio o no a Legales o si se continbda gestion de cobros.

El Comité de Créditos formalizara la decision psriéo cuando decida enviar la obligacién incungpbdLegales.
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Toda refinanciacion, plan de pago propuesto y ejéoyudicial deberé ser aprobado por el Comit€diditos de acuerdo
a los niveles de aprobacion correspondientes.

La contabilizacion y el seguimiento de la operacéraran sobre el legajo de la operacion original.
En esta instancia de las gestiones de cobranzsédigos morosos, tenemos que considerar los sis@spectos:

e« Se dejaran de devengar los intereses contablembittependientemente de ello debera existir un dgmrento
extracontable porque toda gestidn de cobranzaatieaed sobre el valor actualizado. Este valorasochinado Derecho a

Cobro y estard conformado por el capital mas lesréses devengados, ya sea a la tasa del préstamtsnpunitorios
correspondientes.

e Cuando el cliente pase al sistema de recuperacibgjeyde devengar los intereses correspondientbesg, conservar los
dias de atraso que registraba desde la fechal ideciamora.
« Elcliente refinanciado no podré solicitar otroégtamos mientras dure la operacion refinanciada.

Para refinanciar, castigar y conceder quitas delatese utilizaran facultades crediticias y procéshios de un préstamo
nuevo.

« Entodas las refinanciaciones, debemos tener aenialeecapacidad de repago del cliente.
e Toda refinanciacién tiene que contemplarse comou@vo crédito y ser aprobada como tal.

Cartera de financiaciones
Evolucion de las Financiaciones Otorgadas
Afio Calendario

Expresados en Pesos - en millones.

B Cartera =-—=Financiaciones
600 -
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Del cuadro anterior se desprende un crecimientoifiigtivo en lo que respecta a colocaciones deifi8 a 2011, a
excepcioén del afio 2009, cuya disminucion se dehitaade las sequias mas severas de la historgatelLa disminucién en los
volimenes financiados en los ejercicios finalizadb81 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre dE32® debié a un menor
volumen de ventas de John Deere Argentina y a uagomoferta de financiacion muy competitiva portpade entidades
financieras. Durante el afio 2014 notamos un aungghificativo de ventas motivado por la financéatide maquinas usadas. En
el afio 2015 el impulso de la financiacién de maapi@s usadas permitié un nuevo crecimiento derr@ay de las financiaciones
acompafiado también por la oferta de lineas dediaeidn en doélares.

Cabe mencionar que el crecimiento de la carterfindaciaciones no esta en correlacion con las eciooes realizadas
desde el afio 2004 hasta fines del 2009 debido dadtmisora se financiaba a través de la cesiécadera. En los mencionados
periodos la Emisora celebr6 contratos que la fabah a ceder, vender y transferir la propiedadapleperfecta sin recurso al
cesionario y éste irrevocablemente a aceptar demenformidad, todos los derechos, créditos, Ipgios, acciones, garantias y
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obligaciones de los que resultaba titular o coordfan al cedente en virtud de la cartera de agdiontratos de mutuo prendario
y contratos de leasing).

Clasificacion de la cartera de financiaciones de bm Deere Financial. Préstamos morosos y reestructados.

La siguiente tabla representa (en miles de Pegospt® porcentajes) la cartera de préstamos deicansomerciales y de
leasing de John Deere Financial al 31 de dicierdbr2015, 2014 y 2013 de acuerdo al sistema ddictasén del Banco Central
en vigencia al finalizar cada ejercicio, antesadddduccion de la previsién por riesgo de incolicktul:

2015 % 2014 % 2013 %

CARTERA COMERCIAL
En situacién normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B" .0BRL 22% 140.872 34% 151.185 41%

Sin garantias ni contragarantias preferidas 55.04 11% 43.219 10% 34.512 9%
Con seguimiento especial - En observacion

Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 0% - 0% 1.067 0%
Con problemas

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 9.6 1% 61 0% 663 0%
Con alto riesgo de insolvencia

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 34m. 2% 455 0% 2.777 1%

Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.103 1% - 0% - 0%
Irrecuperable
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 0% 1.828 0% 0%
TOTAL CARTERA COMERCIAL 183.241 37% 186.435 45% 190.204 51%
CARTERA COMERCIAL ASIMILABLE A CONSUMO
Situacién normal

Con garantias y contragarantias preferidas "B" (L 58% 198.542 48% 162.664 44%

Sin garantias ni contragarantias preferidas 19.77 4% 23.314 6% 16.936 5%
Riesgo bajo -

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 12.4 0% 1.172 0% 645 0%

Sin garantias ni contragarantias preferidas 260 0% 303 0% - 0%
Riesgo medio

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 041.3 0% 2.643 1% 1.177 0%
Riesgo alto

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 38.2 0% - 0% 130 0%

Sin garantias ni contragarantias preferidas - 0% 70 0% - 0%
Irrecuperable

Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 0% 124 0% 97 0%
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 316.067 63% 226.168 55% 181.649 49%
TOTAL GENERAL 499.308 100% 412.603 100% 371.853 100%

Nota: Los porcentajes para cada categoria, seaef@econsumo, comercial y total de financiaciosegyin corresponda. En cuanto a la clasificacigpréstamos
de consumo y comerciales, ver mas abajo el giNaomas del Banco Central.”

Aplicando los criterios de clasificacion de préstandel Banco Central descriptos anteriormenteatéera en situacion
irregular de John Deere Financial asciende, ale3diciembre de 2015, 2014 y 2013 a $22.362 mile$56 miles, y $6.556 miles
respectivamente.
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La cartera irregular incluye todos los préstamasifitados como “con seguimiento especial — en rebs&n”, “con
seguimiento especial — en negociacion o acuerdosefleanciacion”, “con problemas”, “con alto riesgie insolvencia”,
“irrecuperable” e “irrecuperable por disposiciéorii€a” en lo que respecta a la cartera comerciatuanto a la cartera clasificada

"o " ou

como de consumo incluye “riesgo bajo”, “riesgo neédiriesgo alto”, “irrecuperable” e “irrecuperabper disposicion técnica”.

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de laerartde préstamos de John Deere Financial consistfréstamos a
deudores argentinos.

Competencia

Histéricamente del total de ventas de John Deegetina, el 50% de las mismas fueron efectuades/ést de financiaciones.

La medicién de la penetracién alcanzada por JDCC&gka financiacion de maquinaria agricola Johnr®se realiza teniendo en
cuenta las operaciones financiadas por John Daaendtal dividido las ventas de John Deere Argenfinanciadas (es decir
realizadas a través de entidades financieras oates)y siendo el acumulado al 27 de diciembre dé& 2 7% (desde el 29 de
diciembre de 2014 al 27 de diciembre de 2015)ukd muestra a John Deere Financial como una depleisnes de financiacion
del mercado.

Sistemas

La Emisora utiliza diversos sistemas informaticsre los cuales el sistema de préstamos esraigml, situdndose el
proveedor en la Ciudad Auténoma de Buenos AiremiEino cubre funcionalidades relacionadas conairggtracion de clientes,
carteras activas y pasivas. Los sistemas de Tésoyede Contabilidad fueron adquiridos desde didnde actividades de la
Compafiia a la misma firma; permitiendo gestionanflarmacion de forma integrada, y la emision derimes e indicadores para
la toma de decisiones. John Deere Financial ccantireinte se encuentra desarrollando mejoras parantame funcionalidad y la
capacidad operativa de sus sistemas, lograr unarnedigiencia en sus procesos, y ofrecer servidio$a méas alta calidad a sus
clientes, desde el punto de vista tecnolégico g bajentorno adecuado de seguridad.

La operatoria y gestion del area de Sistemashestdada en diversas normativas y estandares nasomahternacionales,
entre las cuales se encuentra la Comunicacién 8894el Banco Central. A su vez, se cumplen comndgsisitos establecidos por
la Ley N° 25.326 referida a la proteccion de d@msonales.

Regulacion estatal

Al respecto, véase en la seccid@uestiones Regulatoriaslel presente Prospecto una descripcion del sastémanciero
argentino y su regulacion, asi como del régimela ¢genda con registro y del leasing.

Estructura y organizacién de John Deere Financial yu grupo econémico
Accionistas de John Deere Financial

Para una descripcion detallada de los accionistasldhn Deere Financial, verPrincipales Accionistas y Transacciones
con Partes Relacionadas — Principales Accioriistas

Subsidiarias de John Deere Financial- Participaa@sren otras sociedades.

John Deere Financial no tiene subsidiarias ni gigeiciones en otras sociedades.

Activo fijo

La Emisora desarrolla su actividad en el mismaliprgue John Deere Argentina, por el cual pagalquilar a dicha
entidad.

Al 31 de diciembre de 2015, John Deere Finanadgitaba con rodados por un valor de libros totalb665 miles,
mobiliario e instalaciones por un valor de libres&89 miles y maquinas y equipos por un valorlat®ed de $241 miles.
Los activos son propiedad de la Emisora, se encuent las oficinas situadas en la ciudad de Grandsaigorria provincia de
Santa Fe y no existe ningln gravamen que pese siibse
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Otros bienes diversos corresponden a bienes tamaddefensa de créditos

El siguiente cuadro refleja los bienes de uso yierses diversos de la Emisora junto con sus réspsovalores:

Concepto 2015 2014 2013
Mobiliario e Instalaciones 39 49 60
Magquinas y equipos 241 258 154
Vehiculos 665 71 113
TOTAL BIENES DE USO 945 378 327
Bienes tomados en defensa de 2.316 - -
créditos
Anticipo por compra de bienes - 225 8
TOTAL BIENES DIVERSOS 2.316 225 8

Expresado en miles de Pesos.

Activo intangible

Al 31 de diciembre de 2015, John Deere Financiatadma con bienes intangibles por un total de $6@&snDicho saldo
esta compuesto por el valor residual de las ligende software y sistemas desarrollados por teregenos a la Emisora.

El siguiente cuadro refleja los bienes intangilblesa Emisora junto con sus respectivos valores:

Concepto 2015 2014 2013
Gastos de organizacion y 694 107 156
desarrollo

TOTAL BIENES DE USO 694 107 156
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CUESTIONES REGULATORIAS

A continuacién se presenta un resumen de ciertastimnes regulatorias relacionadas con la actividdel la Emisora. Dicho
resumen (i) no es un analisis completo ni una emaon@n de la totalidad de las cuestiones que puedanltar de interés para un
tenedor de Obligaciones Negociables; (ii) se reafiztitulo informativo; (iii) se basa en las leyeseglamentaciones vigentes en la
Argentina a la fecha del presente Prospecto; y §@)encuentra sujeto a cualquier modificacion postede dichas leyes y/o
reglamentaciones que pueda entrar en vigencia costepioridad a dicha fecha. No puede garantizarse d¢ps tribunales y
autoridades gubernamentales responsables de lacagn de dichas leyes y reglamentaciones estagraclierdo con la
interpretacién de dichas leyes y reglamentaciones sg efectia en el siguiente resumen o que n@ltalonbios en dichas leyes y
reglamentaciones o en la interpretacion de las raspor parte de tales tribunales y autoridades goamentales.

El Sistema Financiero Argentino y su Regulacion
Introduccion

El sistema financiero argentino comprende 65 bamomerciales, 2 cajas de crédito y 14 compafif@ndieras (de las
cuales estan vinculadas a terminal una automadszsiguientes: TCFA, Fiat Crédito Compafiia Finaac®.A., Ford Credit
Compafiia Financiera S.A., GPAT Compafiia Financera., PSA Finance Argentina Compafiia Financiera.,SFombo
Compafiia Financiera S.A., Mercedes-Benz Compaf&nEiera Argentina S.A. y Volkswagen Compaiiia Fireaa S.A.).

Los principales entes reguladores de las entidiascieras en la Argentina son el Banco Centea§uperintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias (la “Superirdani@d”) a través del Banco Central y, en el caslaslentidades financieras que
hacen oferta publica de sus propios titulos enrgeAtina o bien realizan la oferta y negociaciéntitldos de terceros en la
Argentina, la CNV. Las entidades financieras ej&a@s estan reguladas bajo las mismas normas tegataque las entidades
financieras argentinas.

El Banco Central

El Banco Central fue fundado en 1935 y es la jpal@utoridad monetaria y financiera de la ArgeatiEs responsable de
mantener la estabilidad del valor de la monedd,lestableciendo e instrumentando la politica memieety regulando que el sector
financiero opere de acuerdo a su carta organiayas disposiciones de la Ley de Entidades Fieaasi Bajo los términos de su
carta organica, el Banco Central debe operar indlipptemente del Gobierno.

La Ley de Entidades Financieras regula las actded financieras en la Argentina y coloca la sugénvy el control del
sistema financiero argentino en manos del Bancdr@leque es una entidad autarquica del EstadooNatiLa referida ley otorga
al Banco Central amplio acceso a los sistemas wfalsitidad, libros, correspondencia, documentotrgsopapeles de las entidades
financieras. El Banco Central regula la provisin atédito y supervisa la liquidez y la operatorengral de los mercados
financieros argentinos, hace cumplir la Ley de dades Financieras y autoriza a las entidades fim@sca operar en la Argentina.
El Banco Central dicta para ello diversas regulaesoen materia monetaria, financiera y cambiata, dp a conocer mediante
Comunicaciones “A”, “B” 0 “C”". El Banco Central niiene facultades para liquidar por si entidadeanfiteras pero si puede
revocar su autorizacion para funcionar como tales.

El Banco Central establece diferentes “relacidéesicas” que deben ser observadas por las entidadmcieras con
respecto a los niveles de solvencia, liquidez,itmédnaximos que pueden otorgarse por cliente icjpres en moneda extranjera,
entre otros.

La Carta Organica del Banco Central prohibe alcBaBentral efectuar redescuentos, adelantos u opasciones de
crédito, excepto en los casos expresamente preyigte incluyen el otorgamiento de (i) redescueatt@s entidades financieras
por razones de iliquidez transitoria, hasta un maxpor entidad equivalente al patrimonio de ésfaadelantos en cuentas a las
entidades financieras por iliquidez transitoriag caucion de titulos publicos u otros valores, o garantia o afectacion especial o
general sobre activos determinados, siempre y cuknsuma de los redescuentos y adelantos consedidoa misma entidad no
supere, en ninguna circunstancia, el limite fijahoel inciso anterior; y (iii) adelantos a las éatles financieras con caucion,
cesion en garantia, prenda o afectacion especid) @eéditos u otros activos financieros cuyo dmud garante sea el Estado
nacional, 1l) titulos de deuda o certificados deipgacién emitidos por fideicomisos financierasyo activo esté compuesto por
créditos u otros activos financieros cuyo deudgarmante sea el Estado Nacional para promover ltaofie crédito a mediano y
largo plazo destinada a la inversion productiva.eStos casos no regiran las restricciones estdbe@n los incisos i) vy ii)
precedentes.
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El Banco Central requiere a las entidades finaasjeen su calidad de supervisor del sistema fieemda presentacion de
la informacién en forma diaria, mensual, trimestsaimestral y anual. Estos informes contieneneeaita informacion, balances y
estados de resultados, informacion relativa a ferdioreserva, destino de depdsitos indicaciondasyficaciones de calidad de
cartera (incluyendo detalles sobre principales deagly previsiones por riesgo de incobrabilidadnplimiento de las reservas de
capital y cualquier otra informacion pertinentermpigen al Banco Central monitorear las practicas@wiales de las entidades
bancarias. Para confirmar la exactitud de la iné@idn suministrada, el Banco Central esta autooizalievar a cabo inspecciones.
Si las normas del Banco Central son infringidasSugerintendencia puede imponer diversas sanceeg la gravedad de la
infraccién, que varian desde un aviso de incumplinu hasta la imposiciéon de multas o incluso labcaeidon de la autorizacion
para funcionar como entidad financiera. Ademag)aimplimiento de ciertas normas puede dar lugarmesentacién obligatoria
de regulacién y saneamiento ante el Banco Cemisabs planes deben ser aprobados por el BancoaCarfin de permitir que la
entidad financiera permanezca en el negocio. E fHdrero de 2002, por medio del Decreto N° 214duterizé al Banco Central,
con caracter transitorio durante la vigencia de.dg de Emergencia, a otorgar asistencia finanamediante redescuentos o
adelantos, en los términos descriptos méas arribatidades financieras cuya solvencia se encordafacdada.

El 6 de febrero de 2002, se promulgé la Ley N588.que modifico parcialmente la Carta OrganicaBdgico Central a
efectos de eliminar ciertas restricciones sobrealgacidad del Banco Central para otorgar asistdim@aciera a las entidades
financieras por razones de iliquidez transitorian @nterioridad al dictado de dicha ley, el Banemt€al solamente podia otorgar
asistencia financiera a entidades financieras gueieran atravesando situaciones de iliquideaupgperiodo que no excediera los
30 dias.

El 5 de septiembre de 2003 se promulgé parciaknantey N° 25.780 que establece modificacioneslael de Entidades
Financieras y la Carta Organica del Banco Centrahfre otras disposiciones, autorizé al Bancoi@ehasta el 10 de diciembre de
2003 (plazo prorrogado por la Ley N° 25.972 haktilede diciembre de 2005, por la Ley N° 26.07tda$ 31 de diciembre de
2006, por la Ley N° 26.204 hasta el 31 de diciendler@007, por la Ley N° 26.339 hasta el 31 de wibie de 2008, por la Ley N°
26.456 hasta el 31 de diciembre de 2089, la Ley N° 26.563 hasta el 31 de diciembre dEL2ppor la Ley N° 26.729 hasta el 31
de diciembre de 2013), a otorgar asistencia a &heisl financieras con problemas de liquidez y/oeswlia, incluidas las que se
encuentren en estado de reestructuracion por digfposdel Banco Central en los términos del artic8b bis de la Ley de
Entidades Financieras. En esta nueva carta seaesufps objetivos que, desde su creacion en 1986t 1992, siempre habian
formado parte del mandato del Banco Central. EicAlbd 3° restablece un mandato mdltiple para elcBa@entral que promueve
no sélo la estabilidad monetaria y del sistemaniiiero sino que también procura el pleno emplelosieecursos y el desarrollo de
la economia con equidad social.

La nueva Carta Organica recupera y fortalecejéaencia de la autoridad monetaria en el canatidglito. Como lo indica
la historia economica universal, el crédito congtt un instrumento primordial en el apuntalamiedéb crecimiento de la
economia. Por ello, la Ley N° 26.739 le devuelvBahco Central su capacidad de hacer que el sidiaareiero esté al servicio
de la evolucidn y el crecimiento de la economiyegue el crédito esté disponible, en condiciame®nables, para las actividades
e inversiones productivas, y para las empresasalguier tamafio y localizacion geografica.

La Ley N° 26.739 también amplia el perimetro ratprio reconociendo que es necesario supervisas sggmentos del
sector financiero. En el mismo sentido, se facaltBanco Central a establecer normas que presehemen funcionamiento del
sistema, regulando aquellos aspectos que implignanlimitacion a la competencia, y se fortalecenférultades en materia de
defensa de los derechos de los usuarios de serVinancieros, promoviendo una mayor integraciom las autoridades publicas
competentes en la materia.

La Carta Orgéanica del Banco Central elimina ladgién fija entre la base monetaria y las reserméernacionales.
Abandonado el régimen de tipo de cambio fijo y perada la facultad de definir la relaciéon (paridaditre el Délar
Estadounidense y el Peso, los fundamentos quéigabtn la relacion fija entre base monetaria ymess internacionales habian
desaparecido y, por lo tanto, el nivel de las resegue el Banco Central debe mantener esta reéaiwocon su capacidad para
atender las demandas del balance de pagos. Estedeivreservas necesarias para la conduccion dpoléias cambiaria y
monetaria deberd definirse en cada caso, teniendouenta una serie de indicadores, a través dejarnicd dindmico y
permanente de evaluacion de los riesgos que eaffeneconomia argentina. Las reservas que excestamieel podran ser
utilizadas exclusivamente para el pago de deudasraoas. Por otra parte, la Ley N° 26.739 ampkalilmites previstos en el
Articulo 20 de la Carta Organica, generando unlcadieional de financiamiento al Gobierno Naciogaé no debe superar el 10%
de los recursos en efectivo que el Gobierno Natiombiera obtenido en los Ultimos 12 meses. Esfetaatos son transitorios, lo
que significa que los mismos deben ser cancelaakedos los dieciocho meses de su otorgamiento.

Por ultimo, se restablece un vinculo mas estrech@ las decisiones de la Superintendencia, eckirio y la Presidencia
del Banco Central. Estas decisiones deben estaldayutoridad de la Presidencia y del DirectogbBanco Central, en una total
sintonia con el conjunto de las politicas de coédiambiarias y monetarias que se adopten.
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Estas modificaciones constituyen una recuperag@practicas e instrumentos que estuvieron enrasig de los bancos
centrales y en la tradicién que hizo posible quesétivieran un rol en el proceso de desarrollméouco. También reflejan las
necesidades de un mundo cambiante que atravieda Hase algunos afios la crisis financiera mas grdadsu historia. La nueva
Carta Organica le otorga al Banco Central facuftadenstrumentos para incidir sobre el empleopréaluccion, que forman parte
de nuestra propia historia y que, hasta hace pdéeadas, fueron utilizadas por las economias maszadas para lograr el
desarrollo de sus economias y niveles de vida digaca todos sus habitantes.

El 27 de marzo de 2012 se promulgd la Ley N° 28.&3través de la cual se modificaron las disposes de la Carta
Organica del Banco Central relativas a su natuaajeobjeto, funcion y facultades y las atribuciodes Directorio del Banco
Central.

Supervision sobre base consolidada.

En virtud de las Comunicaciones “A” 2227 (15 diéojue 1994) y 2989 (20 de septiembre de 1999)synsadificatorias y
concordantes, desde 1994 las entidades financagentinas estan sujetas a la supervision del B&emral sobre base
consolidada. En otras palabras, los estados cestgtdlemas informaciones de las entidades finascguwe deben presentar tienen
que reflejar tanto las operaciones de su casaatemtmatriz como también las de sus filiales empabk y en el exterior, las
correspondientes a sus subsidiarias significativeedes y extranjeras y, en ciertos casos, lagrds empresas en las que participe
la entidad. En consecuencia, los requisitos ref@glos con liquidez y solvencia, capitales mininoasicentraciéon del riesgo y
previsiones por riesgos de incobrabilidad, entresptdeben ser calculados sobre una base consalidad

Reserva legal

El Banco Central requiere que todos los afios ritislages financieras destinen cierto porcentajsudeingresos netos,
determinado por el Banco Central, a la constituciéruna reserva legal, que actualmente es del E8ta.reserva solo puede ser
utilizada cuando la entidad financiera ha sufridodglas y agotado la totalidad de sus resultadoasignados y otras reservas
sobre las ganancias. Las entidades financierasieaep pagar dividendos si la reserva legal sedta afectada.

Actividades permitidas a las compafiias financienageneral

La Emisora es una compaifia financiera, que eglaros tipos de entidades financieras previstds ¢ey de Entidades
Financieras. De conformidad con el articulo 24 alédy de Entidades Financieras las compafiias fiei@scestan autorizadas a
desarrollar las actividades y operaciones que seritben a continuacién, con aquellas limitacionae gudieran surgir de su
estatuto: (a) recibir depdésitos a plazo; (b) entdtiras y pagarés; (c) conceder créditos parar#c® o venta de bienes pagaderos
en cuotas 0 a término y otros préstamos persoretestizables; (d) otorgar anticipos sobre crédposvenientes de ventas,
adquirirlos, asumir sus riesgos, gestionar su cgbpoestar asistencia técnica y administrativa;oteygar avales, fianzas u otras
garantias; aceptar y colocar letras y pagarésrdertes; (f) realizar inversiones en valores mohdga efectos de prefinanciar sus
emisiones y colocarlos; (g) efectuar inversionesaecter transitorio en colocaciones facilmengeidlables; (h) gestionar por
cuenta ajena la compra y venta de valores moluiayiactuar como agentes pagadores de dividenoastizaciones e intereses;
(i) actuar como fideicomisarios y depositarios daedos comunes de inversion; administrar carteragaiteres mobiliarios y
cumplir otros encargos fiduciarios; (j) obtener dités del exterior, previa autorizacion del Bancenftal, y actuar como
intermediarios de créditos obtenidos en monedaonatiy extranjera; (k) dar en locacién bienes deitehadquiridos con tal
objeto, y (I) cumplir mandatos y comisiones conesas sus operaciones.

De acuerdo al articulo tercero del estatuto, laserai tiene por objeto actuar como companiia finaagieouede realizar
todas las operaciones propias de la actividad ¢ieaa previstas para las compafiias financieraa &ay de Entidades Financieras,
la Carta Orgéanica del Banco Central, las norma8dato Central, y las demas normas que rijan diab@igidades, a excepcion de
la captacion de depésitos. Con fecha 31 de ene2H2 la Asamblea de Accionistas de la Emisoralvigsad referendunde su
aprobacion por el BCRA, modificar dicho articulocero, a fin de contemplar que la denominacion ménde las obligaciones
negociables que emita se encuentre en linea cpreseripto al respecto por la normativa del BCR#& gaté encuentre vigente al
momento de la emision. Actualmente, el monto mingfeovalor nominal de los titulos, segun la autaiiza conferida por el
BCRA el 23 de julio de 2013 y lo previsto en losatigtos sociales, sera el que disponga la normdi@Vd8BCRA a la fecha de
emision correspondiente.

Operaciones y actividades prohibidas a las entidditeancieras

De acuerdo con la Ley de Entidades Financierapr@@be a las entidades financieras argentinj&xaotar por cuenta
propia empresas comerciales, industriales, agrepes, o de otra clase, salvo con expresa autaizael Banco Central, quien la
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debera otorgar con caracter general y estableciendta misma limites y condiciones que garanti@emd afectacion de la
solvencia y patrimonio de la entidad (cuando eltargere, la Superintendencia debera adoptar losudos necesarios para un
particular control de estas actividades); (b) daristgravdmenes sobre sus bienes sin la previariaation del Banco Central, (c)
aceptar en garantia sus propias acciones (d) opemasus directores y administradores, o con erapregpersonas vinculadas con
ellos bajo condiciones que sean mas favorableslagieacordadas de ordinario a su clientela, y (ejtiregiros o efectuar
transferencias de plaza a plaza, con excepcidosdeancos comerciales.

No obstante lo antedicho, de acuerdo con la Lelyrdiglades Financieras, las entidades financiaradgn poseer acciones
de otras entidades financieras con la previa apiébalel Banco Central, y acciones y obligacionescdmpafiias de servicios
publicos si es necesario para la obtencién de salescios.

Efectivo minimo

Las normas sobre efectivo minimo del Banco Cemtedérminan la porcién de los depdsitos u obligasoque las
entidades financieras deben mantener en dispatadiliy no asignados a operaciones activas es gigeino forman parte de su
capacidad prestable. De acuerdo a la Comunicad6r8498 y sus modificatorias, desde el 1 de mared2@02, el sistema de
liquidez basado en el efectivo minimo se aplica@lo a las operaciones a la vista, sino tambi&s aperaciones de plazo fijo. La
exigencia de efectivo minimo se calcula sobre elmadio mensual de los saldos diarios de las oliigas comprendidas
registradas al cierre de cada dia durante cadacatesdario y debe observarse en forma separadeapgaruna de las monedas en
que se encuentran denominadas las obligacionesrendigas. No obstante, la Comunicacion “A” 444921de diciembre de 2005
establece, con efecto desde diciembre de 2005 apaeel periodo diciembre de un afo / febrero delsiguiente, la exigencia y la
integracion del efectivo minimo en Pesos, se olasénvsobre el promedio que surja de dividir la sdméos saldos diarios de los
conceptos comprendidos registrados durante ese, lppsla cantidad total de dias del trimestrejetato utilizarse a los efectos de
la determinacion de la exigencia minima diariaekgencia de efectivo minimo total correspondiealtenes de noviembre
precedente.

La integracion del efectivo minimo debera efexteaen cualquiera de los modos indicados a comida(i) cuentas
corrientes en Pesos y cuentas especiales de gardetlas entidades financieras en el Banco Ceata@ionadas con la atencion de
beneficios de pension; y (i) cuentas de efectivinimo de las entidades financieras en el Banco r@emn Doélares
Estadounidenses o en otras monedas extranjeras.

Las obligaciones de efectivo minimo excluyen merdebidos (i) al Banco Central, a entidades firemasi locales, a
bancos del exterior (incluyendo casas matricesralamtes de dichas entidades locales y sus suesysa(ii) bajo préstamos que
tengan como destino la financiacién de operaciol@esomercio exterior, compras al contado a seidaglas, compras a término
(relacionadas 0 no a pases de activos), ventamtdo a liquidar y a término, vinculadas o no sepaactivos y las obligaciones a
la vista por giros y transferencias del exteriardientes de pago y para operaciones de correspmesat| exterior.

Las obligaciones sujetas a estos requisitos, estftuladas sobre la base de los saldos de capitddetivamente
transados, incluidas en su caso las diferenciasfileacion excluyendo intereses y primas devengadogidos o por vencer sobre
las obligaciones comprendidas, en tanto no haydo acreditados a la cuenta de terceros, o puesthispasicion de éstos,
aplicandose el CER, en el caso de depdsitos a fijazmn esa clausula.

El siguiente cuadro indica las tasas de las qugiran (a partir de abril de 2014 para los concegio pesos, y a partir de
del 1 de febrero de 2016 para los conceptos en daoeetranjera) las exigencias de efectivo mininspeeto de ciertos tipos de
obligaciones (Comunicacién “A” 5569 del BCRA, Conmation “A” 5873” y Comunicacion “A” 5893 del BCRA)

Tipo de Cuenta Requisito de Efectivo Minimo

Obligaciones por lineas financieras del extertar 0

Titulos valores de deuda (incluye obligacionesoo&bles):

a) Deuda emitida a partir del 1 de enero de 2002,rssg(periodo residual:
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Todecuma | Relustode
En Pesos
Hasta 29 dias 14%
De 30 hasta 59 dias 11%
De 60 hasta 89 dias 7%
De 90 hasta 179 dias 2%
De 180 hasta 365 dias 0%
Mas de 365 dias 0%
En moneda extranjera

Hasta 29 dias 20%
De 30 hasta 59 dias 15%
De 60 hasta 89 dias 10%
De 90 hasta 179 dias 5%
De 180 hasta 365 dias 2 2%
Mas de 365 dias 0%

b) Otros
Obligaciones con fondo fiduciario para asistencgmtdades financieras y de seguros 0%
Depositos especiales vinculados al ingreso de foddbexterior (Decreto 616/05) 100%

Los requisitos de efectivo minimo son aplicabléssadepdésitos a la vista y a plazo fijo, y a owhfigaciones por intermediacion
financiera en Pesos, moneda extranjera, obligasinagociables, y cualquiera saldos no utilizadosdddantos de cuenta corriente
formalizados que no contengan ninguna clausulapgumita a la entidad financiera disponer discrealignunilateralmente la
posibilidad de utilizar tales saldos.

La reserva minima en efectivo debe ser establerida misma moneda y/o titulos e instrumentos gelaeién monetaria a la cual
se aplica la obligacién, y los rubros elegiblesduypen lo siguiente:

(@ Cuentas corrientes mantenidas por entidades fiegagen el Banco Central en Pesos.

(ii) Cuentas de efectivo minimo mantenidas por entidéidaacieras en el Banco Central en Délares Est@idenses o
otra moneda extranjera.

(i)  Cuentas especiales de garantia para beneficiosdealaaras electronicas de compensacion y parabkxtaca de la
liquidacién de operaciones de tarjeta de crédidess de consumo en cajeros automatigopor transferencias
inmediatas de fondos.

(iv) Cuentas corrientes de las entidades financierdsanoarias abiertas en bancos comerciales pardelgracion de la
exigencia de efectivo minimo.

(v)  Cuentas especiales mantenidas en el Banco Ceirtcalladas con la atencién de beneficios provisiemal cargo de la
ANSES.

(vi)  Subcuenta 60 efectivo minimo —la cual se abriraraaticamente—, habilitada en la "Central de Regigttiquidacion
de Pasivos Publicos y Fideicomisos Financieros YICRle titulos valores publicos e instrumentos @eidh emitidos
por el Banco Central, a valor de mercado.
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El cumplimiento de la reserva minima de efectedanedido sobre la base del promedio mensualsdgaldos diarios de
los conceptos admitidos a tal efecto, registradoarde el mes al que se corresponda el efectivarmojrdividiendo la suma de
tales saldos por el ndmero total de dias en ebgerpertinente, excepto para el periodo diciemiereud afio/febrero del afio
siguiente, en el que la integracion en Pesos servdrs sobre el promedio que surja de dividir laaswe los saldos diarios de los
conceptos comprendidos registrados durante ese jmpda cantidad total de dias del trimestre.

Las suma de los saldos totales de los rubroshédsgmencionados mas arriba, registrados al cilerreada dia, no podran
ser, en cualquier dia durante el needel periodo trimestral —diciembre de un afo/febdel afio siguiente-, inferior al 50% de la
exigencia de efectivo total minimo, determinadapdmes inmediato anterior recalculada en fundi&ios requisitos y conceptos
en vigencia en el mes al que corresponden los enckales requisitos diarios deben ser del 70%dman el periodo de cdmputo
anterior se haya registrado una deficiencia degiat#6n en promedio superior al margen de traskdhoitido. No se exigira
integracion minima para los depdsitos en titulddipds e instrumentos de regulacion monetaria @elc® Central.

Las deficiencias de integracion del efectivo mimien Pesos y en titulos e instrumentos de regulagionetaria
denominados en esa moneda y de la integracion midiaria en Pesos estaran sujetas a un cargo Emqieza dos veces la tasa
BADLAR de bancos privados para depdsitos en Pedosmada para el dltimo dia habil del pertinentdquo.

Las deficiencias de integracion en moneda extranjeen titulos e instrumentos de regulacion mezetienominados en
esa moneda quedan sujetas a un cargo equivaleio® zeces la tasa BADLAR de bancos privados enrBlastadounidenses o
dos veces la tasa LIBO a 30 dias de plazo por opseies en esa moneda, informada para el Ultimb&bd del pertinente periodo,
de ambas la mayor.

Capitales minimos.
Requisito general. Integracion.

El requerimiento de capital se determina consitdmdos riesgos implicitos de los distintos actidesla Emisora. Las
normas sobre capitales minimos del Banco Centnasideran tres tipos de riesgos: de crédito, de adery operacional. Sin
perjuicio de ello, las entidades financieras dahantener un capital minimo bésico fijado por el @a@entral.

De acuerdo a las normas sobre capitales minimioBateo Central, la exigencia de capital minimo tag entidades
financieras deberan tener integrada al Ultimo diaatla mes sera equivalente al mayor valor quéteetaila comparacion entre la
exigencia basica (el capital minimo basico) y lmawle las determinadas por riesgos de crédito,edeatio -exigencia VaRp para
las posiciones del dltimo dia del mes de los astammprendidos- y operacional. A los fines de deitgar el cumplimiento de la
exigencia de capital minimo, la integracién a coeisr sera la responsabilidad patrimonial competdal“RPC”).

La RPC esta compuesta por el “Patrimonio Neto &®agjPNb) —capital de nivel 1, que tiene dos congdes, Capital
Ordinario de nivel 1 (COn1l) y Capital Adicional divel 1 (CAnl)- al que se suma el Patrimonio Netom@lementario (PNc) —
Capital de nivel 2-.

Patrimonio Neto Basico (PNb) comprende:

Capital Ordinario de nivel 1 (COn1): compuesto grPatrimonio Neto Contable, (ii) 100% de losuksdos del ultimo
balance trimestral, correspondientes al Ultimoc#ger cerrado sin dictamen del auditor (iii) 100%Ids resultados del ejercicio en
curso, registrados al cierre del Ultimo balanaméstral con informe del auditor, (iv) 50% de losuleados positivos y la totalidad
de las pérdidas registrados en cada mes desdeéneb llalance trimestral o anual que cuente corrinéoo dictamen del auditor,
(v) 100% de los quebrantos no contabilizados, Rajticipaciones minoritarias en poder de tercar@os ciertos conceptos que
deben ser deducidos.

Capital Adicional de nivel 1 (CAnl): compuesto p@y:Instrumentos emitidos por la entidad que cuangdbs requisitos
del punto 8.3.2. no incluidos en el Capital Ordimate Nivel 1, (i) Primas de emisién resultantesimstrumentos incluidos en el
CAn1, (iii) Participaciones minoritarias en poder trceros no computables en COnl, menos ciertoceptns que deben ser
deducidos.

Patrimonio Neto Complementario comprende: (i) unstentos emitidos por la entidad financiera que mese los
requisitos del punto 8.3.3. no incluidos en COng&miCAN1, (ii) Primas de emision resultantes dé&unsentos incluidos en PNc,
(i) Previsiones por riesgo de incobrabilidad,) (Rarticipaciones minoritarias en poder de terceimsncluidas en COnl ni en
CAN1, menos ciertos conceptos que deben ser dexiucid
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Las entidades financieras deben ajustarse a lanasosobre capitales minimos del Banco Central tantwe base
individual como sobre base consolidada.

Limites minimos:

Capital Ordinario de nivel 1 (COn1) > o = 4,5% ds Activos Ponderados por Riego (APR)
Patrimonio Neto Basico (PNb) > o0 = 6% de los ActiRonderados por Riego (APR)
Responsabilidad Patrimonial Computable > o = 8%pdé\ctivos Ponderados por Riego (APR)
Capital minimo basico.

El capital minimo bésico establecido por el BaBeatral para las entidades financieras (distinéalsathcos y exceptuando
a las cajas de crédito) cuya sede principal seestiauradicada en la Provincia de Santa Fe es dal®®es.

Las compafiias financieras que realicen, en foineate, operaciones de comercio exterior deber&arohr las exigencias
establecidas para los bancos en la respectivaaré&egegun la jurisdiccion en la cual se encuaatiicada su sede principal.
Capital minimo por riesgo de crédito.

En virtud de la Comunicacién “A” 5867, con vigema partir del 1 de marzo de 2016, la exigencieagétal minimo por
riesgo de crédito (CRC) se determinara aplicandiglaiente expresion:

CRC = (kx 0,08 x APRc) + INC + IP
donde:

k: factor vinculado a la calificacion asignada @tdidad segun la evaluacion efectuada por la $upedencia, teniendo en cuenta
la siguiente escala:

Calificacién Factor K
1 1

2 1,03

3 1,08

4 1,13

5 1,19

A este efecto, se considerara la Ultima calificacgidormada para el calculo de la exigencia queesponda integrar al tercer mes
siguiente a aquel en que tenga lugar la naotificadith tanto no se comunique, el valor de “k” sgtéal a 1,03.

APRc: activos ponderados por riesgo de créditoerdehados mediante la suma de los valores obtedidmpo de aplicar la
siguiente expresion:

Axp+PFB xCCF x p + no DvP + (DVP + RCD+ ING{écionamiento)) x 12,5
donde:
A: activos computables/exposiciones.

PFB: conceptos computables no registrados en ahbalde saldos (“partidas fuera de balance”), seesttiren o no contabilizados
en cuentas de orden.

CCF: factor de conversion crediticia.

p: ponderador de riesgo, en tanto por uno.
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no DvP: operaciones sin entrega contra pago. Irprterminado mediante la suma de los valores idloiuego de aplicar a las
operaciones comprendidas el correspondiente pahaleda riesgo (p).

DvP: operaciones de entrega contra pago fallidéss(afectos de estas normas, incluyen las operagide pago contra pago -PvP-
fallidas). Importe determinado mediante la sumdodevalores obtenidos luego de multiplicar la exgios actual positiva por la
exigencia de capital aplicable.

RCD: exigencia por riesgo de crédito de contrapamteperaciones con derivados extraburséatiles “theecounter” - OTC).

INC(fraccionamiento): incremento por los excestasasiguientes limites:
- participacién en el capital de empresa: 15%;
- total de participaciones en el capital de em:e8a%.

Los limites maximos establecidos se aplicaran skebresponsabilidad patrimonial computable de kded financiera del ultimo
dia anterior al que corresponda, conforme a Idbkstmo en las normas sobre “Fraccionamiento el crediticio”.

INC: incremento por los excesos en la relaciona®&@s inmovilizados y otros conceptos; los limiestablecidos en las normas
sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio”; g lémites de graduacién del crédito.

IP: incremento por la ampliacion del limite genetalla posicion global neta negativa de monedaejera.
Capital minimo por riesgo de tasa de interés.

Los requisitos de capital minimo por riesgo de @ interés son establecidos para capturar gbrigge surge cuando la
sensibilidad de los activos ante cambios en la tisainterés no coincide con la de los pasivos. E$eéeto se refleja
instantdneamente cuando se trata de activos cooadws secundarios, ya que un cambio en la tasateleés produce una
modificacion en el precio de estos activos y, morsgguiente, en el balance de la Emisora.

La Comunicacion “A” 5369 del 9 de noviembre de 20&R sin efecto las disposiciones en materia géataninimo por
riesgo de tasa de interés y toda otra medida ocelada con esa materia prevista en la normativadamubr el Banco Central. Ello,
sin perjuicio de que las entidades financieras @&beontinuar calculando dicho riesgo, lo cual s#vgeto de revisién por la
Superintendencia.

Capital minimo por riesgo de mercado.

En virtud de la Comunicacion “A” 5867, con vigema@ partir del 1 de marzo de 2016, el riesgo decader se
define como la posibilidad de sufrir pérdidas esigiones registradas dentro y fuera de balancé&alealas fluctuaciones adversas
en los precios de mercado. La exigencia de cgpitatiesgo de mercado sera la suma aritmética dridgencia de capital por los
riesgos por tasa de interés, acciones, tipo deicayntipciones.

Consideraciones generales. Los riesgos sujetetgaarigencia de capital son los riesgos de lagipass en instrumentos
-titulos valores y derivados- imputados a la cartsr negociacion y los riesgos de las posiciones@redas extranjeras imputados
a la cartera de inversién o de negociacion, imdetnente. A los efectos de la imputacion anteditzhaartera de negociacién se
compone de posiciones en instrumentos financiero@porados al patrimonio de la entidad con laliflaal de negociarlos en el
corto plazo con el propésito de obtener benefiaigmrtir de las fluctuaciones de precios en elocpldzo, o para dar cobertura a
otros instrumentos de dicha cartera, y siempreaeamddida en que su negociacion esté libre de &staacion. Por su parte la
cartera de inversion quedara compuesta por lasipnss en los restantes instrumentos que no corapotay cartera de
negociacion.

La exigencia de capital por riesgo de tipo de darab aplicara a la posicion total en cada monattamgera. La exigencia
de capital por titulos valores se computara respeetlos instrumentos imputados a la cartera deaiegion, que deberan estar
valuados en forma prudente (a precios de mercadarked to market”- 0 a modelo -“marked to modell-)ds instrumentos cuyo
rendimiento se determine en funcion del CER debseartonsiderados a tasa fija. Independientementpie estén registradas en
la cartera de negociacion o en la cartera de iirersos conceptos que deben deducirse a los fieésélculo de la RPC se
excluiran del computo de la exigencia de capitalrgsgo de mercado.

Exigencia de capital por riesgo de tasa de intéexigencia de capital por el riesgo de tasmtigés se debera calcular
respecto de los titulos de deuda y otros instrunseimputados a la cartera de negociacion, incluidascciones preferidas no

59



convertibles. La exigencia se obtendrd como la siendos exigencias calculadas por separado: unal pesgo especifico de cada
instrumento, ya sea que se trate de una posicidtidee 0 comprada, y otra por el riesgo general éecado -vinculado al efecto de
cambios en la tasa de interés sobre la carterda gune se podran compensar las posiciones compsadandidas en diferentes
instrumentos.

Exigencia de capital por riesgo de posicionesaeioaes. La exigencia de capital por el riesgo datener posiciones en
acciones en la cartera de negociacion alcanza pdsisiones compradas y vendidas en acciones oi@bnditulos de deuda
convertibles que se comporten como acciones y @wBpoomisos para adquirir o vender acciones, asiocem todo otro
instrumento que tenga un comportamiento en el rdercamilar al de las acciones, excluyendo a lasoaes preferidas no
convertibles, a las que se aplicara la exigenciaipsgo de tasa de interés descripta en el puntésiar. Las posiciones compradas
y vendidas en la misma especie podran computarsgramos netos.

Exigencia de capital por riesgo de tipo de camb#&exigencia de capital por el riesgo de tipo dmluio establece el
capital minimo necesario para cubrir el riesgo detener posiciones en moneda extranjera, incluidare El calculo de la
exigencia de capital por riesgo de tipo de cambguiere, primero, cuantificar la exposicién en cadmeda y luego, estimar los
riesgos inherentes a la combinacion de posiciooegpradas y vendidas en diferentes monedas.

Exigencia de capital por riesgo de posiciones mriomes. El método de célculo de la exigencia gétalapor riesgo de
posiciones en opciones dependera segun se tratetidades que s6lo compren opciones -y siempreskjualor de mercado de la
totalidad de las opciones en cartera no super&eti® su RPC del mes anterior, 0 cuyas posicionaspeiones vendidas estén
cubiertas por posiciones compradas en opcionepagsEan exactamente las mismas condiciones corglegtlas que podran usar
el método simplificado previsto en las normas, m&nque en el resto de los casos, las entidadesrate usar el método
alternativo también previsto en las normas.

A partir de la entrada en vigencia de la ComundoatA” 5867 y hasta el 31 de agosto de 2016, lattades financieras
deberan calcular extracontablemente la exigenaiaiesgo de mercado conforme a la metodologia #gah30 de diciembre de
2015 y considerar, al efecto de la determinacidladsigencia de capitales minimos, la exigenciaajgtal por riesgo de mercado
que resulte en un mayor importe.

Capital minimo por riesgo operacional.

La exigencia de capital por riesgo operaci@wlivale al 15% del promedio de los ingresos brpbsstivos de los Ultimos 3 afios y
se determinara mensualmente aplicando la siguéxmtiesion: a

n
D a*IB,
CRO = =
n

donde

n: es el nimero de periodos de 12 meses consex@tivims cuales el ingreso bruto es positivo, tanan cuenta los dltimos 36
meses anteriores al mes en que se efectla el@dualor maximo de n es 3, no admitiéndose [eempsicion de meses en la
conformacion de los periodos.

Cuando n sea igual a cero (n=0), deberd observaraeexigencia equivalente al 10% del promedio detiltimos 36 meses
anteriores al mes a que corresponda la determimaeida exigencia.

IBt: el ingreso bruto de periodos de 12 meses cotises correspondientes a los Ultimos 36 mesesriargs al mes en que se
efectla el calculo.

El ingreso bruto se define como la suma de losesag financieros y por servicios menos egresosdiaens y por servicios, y
utilidades diversas menos pérdidas diversas.

Se excluiran los siguientes conceptos —comprendid@sos rubros-, segun corresponda:

- cargos provenientes de la constitucion de prewes, desafectaciébn de previsiones constituidagjemicios
anteriores y créditos recuperados en el ejercestigados en ejercicios anteriores;
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- el resultado proveniente de participaciones didaaes financieras y en empresas, en la medidasgueate de
conceptos deducibles de la responsabilidad patiahoomputable;

- conceptos extraordinarios o irregulares -es demjuellos provenientes de resultados atipicos cepeionales
acaecidos durante el periodo, de suceso infreceentépasado y no esperado para el futuro-, ieddy ingresos provenientes del
cobro de seguros (recuperos de siniestros); y

- resultados provenientes de la venta de espemmprendidas en la Seccidn 2. de las normas sdfal@dcion de
instrumentos de deuda del sector publico no firenacy de regulacién monetaria del Banco CentraladlRepublica Argentinia

Incumplimiento.

Si una entidad financiera no cumple con los rémsisde capital minimo segun la Comunicacién “A"731 el Banco
Central puede imponerle diversas penalidades,yaolio:

0] incumplimiento informado por las entidades: la @mdi debe integrar el capital exigido a mas tardaglsegundo mes
después de haberse incurrido en el incumplimiem@sentar un plan de regulacion y saneamientoaldatlos 30 dias
corridos siguientes al uUltimo dia del mes en el seaprodujo tal incumplimientd.a obligaciéon de presentar planes
determinard, mientras persista la deficiencia, ejuenporte de los depdsitos -en moneda nacionattyaera — no
podra exceder del nivel que haya alcanzado duedmbes en que se originé el incumplimiento; y

(i) incumplimiento detectado por la Superintendenciartidad debe presentar su descargo dentro @&® Id&s corridos
después de haber sido notificada por la Superietazid. De no presentarse descargo alguno, o ssehtyo formulado
fuera desestimado, el incumplimiento sera consittefame, y se aplicara el procedimiento descrigmoel punto (i)
anterior.

Asimismo, el incumplimiento de los requisitos mins de capital traerd aparejado una serie de amerseies para la
entidad financiera, incluyendo la prohibicion deiabliales en la Argentina y en otros paisesabktcer filiales en el pais o el
exterior, instalacién de oficinas de representag@tepto que dicha instalacion reemplace una satwn funcionamiento —
cerrada en forma contemporanea a la localizad4 pai®), o participacion en entidades financierdsanjeras, como asi también
una prohibicién de pagar dividendos en efectivéegtear pagos de honorarios, participaciones dfigationes provenientes de la
distribucion de resultados de la entidad.

Cuentas de inversion.
De acuerdo a las Normas sobre Cuentas de Invatsid@anco Central:
(a) las especies comprendidas son:

(i) titulos valores representativos de deuda dé$ pecibidos por las entidades financieras —conivmade la
compensacion dispuesta en los articulos 28 y 2®eeleto N° 905/02 y Capitulo Il de la Ley N° 2%7@nexo Il

al Decreto N° 117/04) — incluida la posicion pomgas a término de esas especies transadas ertiopesade
pase admitidas, y

(i) instrumentos de deuda emitidos por el Bancatfa expresamente contemplados en el listado tihadades
que publica mensualmente el Banco Central a l@sfdel calculo de la exigencia de capital minimoresgo de
mercado. Las especies respecto de las cuales eb Bantral deje de informar su volatilidad en liados listados,
deberan mantenerse afectadas a este régimen;

(b) la entidad que decida computar las especiespmdidas debera mantenerlas afectadas a esteerégiasta su
vencimiento;

(c) sujeto al cumplimiento de ciertos requisitas,aslmitird que las tenencias en cuentas de invesgan aplicadas a
operaciones de pase pasivo;

(d) respecto a la registracion contable de lascgspeomprendidas:

() los bonos del Gobierno recibidos por las emtetafinancieras, en el marco de lo dispuesto &apitulo VI,
articulos 28 y 29 del Decreto N° 905/02 —“Bonos @elbierno Nacional en Pesos 2% 2007” y/o “Bonos del
Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses L#8d2"— (compensacion por ciertos efectos patriniesia
negativos generados por la conversion a Pesoseaeniés tipos de cambio de los créditos y obligexso
denominados en moneda extranjera, asi como laifosieta negativa en moneda extranjera resultaatsud
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conversion) y en el Capitulo Il de la Ley N° 25.7@hexo Il al Decreto N° 117/04) —“Bonos del Golnier

Nacional en Pesos a tasa variable 2013"- (comp#&mspor la transformacion de préstamos ajustabbeCER en

préstamos ajustables por CVS), podran ser regastracu valor técnico. Mientras se emplee esteedhmiento, no

se podran distribuir dividendos en efectivo, excgptr el importe de utilidades que supere la difeige entre el

valor de registracion y el de cotizacion de losdsomencionados, luego de efectuadas las apropéciegal y

estatutariamente establecidas; y

(i) los instrumentos de regulacién monetaria deh& Central se registraran contablemente por lsu @a costo,

en los términos dispuestos en las Normas sobre t&uate Inversién que, entre otros aspectos, dispehe
incremento mensual del valor de costo en funciétadasa interna de retorno que surja de la tastesieuento que
iguale el valor presente del flujo de fondos delpeetivo instrumento con su valor de costo a lddede

incorporacion (incluidos, de corresponder, ajudtesapital o diferencias de cotizacién);

(e) en relacion a la exposicion contable, las teiasnen cuentas de inversion se expondran sepaeatianseguin la
moneda de emision de los instrumentos, en las asidmbilitadas al efecto. Las normas sobre Cuelgtdsversion del Banco
Central prevén modos de exposicion especificos [g@acompras a término vinculadas con operaciomepade pasivo (cf.
Comunicacion “B” 9186);

(f) el criterio de valuacién empleado respectoadeténencias en cuentas de inversion y la cuatifio de la diferencia en
relacion con su valuacion a precios de mercadasenelra en nota a los estados contables trimestya@auales; y

(g) se admitira la desafectacion de las tenen@daglespecies comprendidas en el punto (a) (iijédgmen establecido
por las Normas sobre Cuentas de Inversién Unicamprtcobro de los servicios de amortizacion déalagprrespondientes.

Sistema de calificacion CAMEL.

En virtud de la Ley N° 24.144, el Banco Centrahbkeci6 el sistema de calificacion de calidad deinado “CAMEL”
gue se basa en ponderar criterios congruentes paratles, la calificacion crediticia, el cumplinterde la Ley de Entidades
Financieras, el ordenamiento administrativo y llvesacia operativa general de la entidad financemacuestion. Cada letra del
sistema CAMEL corresponde a una de las siguiemezs @perativas de cada entidad financiera qualiéisada: “C” representa el
capital, “A” representa los activos, “M” represerta gestion thanagement “E” representa las gananciasatningy, y “L”
representa la liquidez. Cada factor es evaluaddiffoado sobre una escala de uno a cinco, sienddaimés alta calificacion que
una instituciéon puede recibir. Combinando los feefoindividuales bajo evaluacién, puede obtenerséndice combinado que
representa la calificacién final de la entidad ficiara en cuestion. CAMELBIG es un nuevo sistemaalificacion, implementado
por el Banco Central desde el afio 2000, que esdparadamente, los riesgos del negocio: Capitdly@s; Mercado, Earnings
(Rentabilidad), Liquidez, y Business (Negocios)og liesgos de gestidon —Internal Control (Contrdtgsrnos)— y Gerencia. La
Gltima calificacion otorgada a la Emisora por ehBa Central fue notificada a John Deere Finan@al fecha 17 de diciembre de
2010 y reviste caracter confidencial.

Las exigencias minimas de capital también depeddéda calificacion CAMELS (1 mejor, 5 peor cald@on) asignada
por la Superintendencia, y que determina el vaklr abeficiente k. Este sistema de calificacion clemgon los estandares
internacionales y establece una amplia definiciéindésempefio, riesgos y perspectivas de las eaidathncieras. Las entidades
financieras tienen que adaptar sus exigenciasgitakta los siguientes factores “k”:

Calificacion Camels Factor K

Calificacion asignada  Valor de "k
1 1
2 1,03
3 1,08
4 1,13
5 1,19

Fuente: Comunicacion “A” 5580 Banco Central de égp#blica Argentina

Sistema BASIC.
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El Banco Central establecié un sistema de comteolominado “BASIC” que requiere a todas las entidaihancieras
cumplir con un conjunto de procedimientos concertei® a las operaciones de tales entidades finasciBicho sistema permite el
acceso publico a un mayor nivel de informaciongusielad respecto a sus colocaciones en el sistamzatio argentino. Cada letra
del sistema BASIC corresponde a uno de los sigesemtocedimientos:

B (“Bonos”): el Banco Central establecio un réginten"emision y colocacion obligatoria de deuda'jgde sin efecto a
través de la Comunicacion “A” 3498), a resultas cehl las entidades financieras debian emitir banascciones, o lograr
colocaciones entre bancos de primera linea a fipedmitir a los depositantes conocer la percepd&imrmercado sobre el estado
patrimonial de cada entidad financiera.

A (“Auditoria”): el Banco Central requiere un confo de procedimientos de auditoria que buscan jmnexactitud en la
informacion provista por las entidades financietasto a la Superintendencia como al publico. Inaplm sélo verificar los
nameros presentados por la entidad, sino tambidsiigar profundamente si esos numeros reflejappégmamente las actividades
de la entidad financiera en cuestion.

S (“Supervision”): el Banco Central se reservaegkedho de inspeccionar las entidades financierasa@nquier momento.

I (“Informacion”): el Banco Central exige que lastidades financieras divulguen mensualmente cigrfiarmacion
estadistica diaria, semanal, mensual, trimeseatestral y anual.

C (“Calificacion”): el Banco Central establecio sistema que exige la evaluacion periddica por pietealificadoras de
riesgo reconocidas a nivel internacional, proceelintt que fuera suspendido por la Comunicacién ‘®013de mayo de 2002.

Posicién general de cambios y posicion global mitanoneda extranjera.

La posicion general de cambios es la suma dedfidatl de los activos externos liquidos de la edti¢omprendiendo:

(a) disponibilidades en oro amonedado o en bagdridna entrega y billetes en moneda extranjera;

(b) tenencias de depositos a la vista en bancosxtiior;

(c) inversiones en titulos publicos externos emgigor paises miembros de la OCDE cuya deuda swbeugnte con una
calificacion internacional no inferior a “AA”;

(d) certificados de depdsito a plazo fijo en erd&labancarias del exterior que cuenten con caifoainternacional no
inferior a “AA”;

(e) saldos deudores y acreedores de corresponsalia;

(f) saldos de corresponsalia por transferencidsrderos pendientes de liquidacion; y

(g) ventas y compras de estos activos que estéreradas y pendientes de liquidacién por operasiolgecambio con
clientes a plazos no mayores a 48 horas. No forpaaie de la posicién general de cambio los billelesnoneda extranjera en
custodia de la entidad, las ventas y compras artérde divisas de valores externos y las inversatikectas en el exterior.

El limite maximo de la posicién general de cambipe deben mantener diariamente las entidadescfaras es
recalculado cada mes vy, por lo tanto, su actuafimaentrar4 en vigencia el primer dia habil del mBs acuerdo con las
reglamentaciones del régimen informativo corresportd, este tope se fija en 15% del monto equitalesn Dolares
Estadounidenses a la RPC (calculado utilizandipelde cambio de referencia informado por el Ba@eatral el Gltimo dia habil
del mes al que corresponde la RPC consideradaga fiel mes inmediato anterior al Gltimo mes phcaa la presentacién ante el
Banco Central ya haya expirado, con un minimo edente a US$8 millones. El limite maximo sera aumasm en un 5% de la
suma de lo operado por la entidad en la comprantavde cambio con clientes en el mes calendari@es inmediato anterior, y
en un 2% del total de depdsitos a la vista y agleanstituidos y pagaderos localmente en billeresmeneda extranjera,
excluyendo los depositos en custodia, registradosapentidad al cierre del mes calendario preliaraediato anterior. En el caso
de que el limite méximo fuera inferior a U$S 8 oniks, el limite minimo del maximo sera de U$S 8omds.

Las entidades autorizadas a operar en cambiosajoamplan con los limites referidos para la posi@éneral de cambios o con
las normas de régimen informativo en materia camnsbideberdn abstenerse de operar en cambios hastaegularicen su
situacion.

Si bien se admiten ciertas excepciones, las efgglautorizadas para operar en cambios requiecamséntimiento previo
del Banco Central para realizar compras propiasode tipo de valores cuando el pago se realicer&datentrega de moneda
extranjera u otro tipo de activo externo que foraete de la posicién general de cambios. Entrexaepciones se incluyen las
cancelaciones de obligaciones de recompra de galtilezados en la instrumentacion de financiackoegternas bajo la forma de
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repos asi como aquellas operaciones que, individualeneosideradas, impliquen cambios en la posicitergé de cambios de la
entidad pero que no afecten el nivel de la misma.

En la posicién global neta de moneda extranjeracsisideran la totalidad de los activos y pasivois iptermediacion
financiera en moneda extranjera y de los titulosnemeda extranjera (por operaciones al contaddéyraino), incluyendo los
contratos de derivados vinculados con esos coregptios que contemplen la evolucion del tipo de lmwamlos rubros que
corresponda computar en la posicion general de icaiibs depdsitos en esa moneda en las cuentrsaahbén el Banco Central, la
posicion de oro, las letras del Banco Central eneda extranjera, la deuda subordinada en monedangxg, los instrumentos
representativos de deuda en moneda extranjeraopéaaciones a término que se celebren dentro deusrdo marco en el ambito
de mercados de valores del pais con la modalidaliqdiglacion por diferencia, sin entrega del actaubyacente negociado.
Asimismo, se consideraran los certificados de gipetcion o titulos de deuda emitidos por fideicamifinancieros y los derechos
de crédito respecto de los fideicomisos ordinaréws)a proporcidon que corresponda, cuando su seht@esté constituido por
activos en moneda extranjera. El valor de la posien monedas distintas del Délar Estadounidensxmesara en esa moneda,
aplicandose el respectivo tipo de pase que pueliBanco Central.

La totalidad de los activos y pasivos por interiaeidn financiera en moneda extranjera y en titelosnoneda extranjera
(por operaciones al contado y a término) esta id&lan la posicion global neta (vinculados con apenes en curso y cerradas).

También se computaran las operaciones a térmiaceucelebren dentro de un acuerdo marco en etcadbimercados
autorizados del pais con la modalidad de liquidaqidr diferencia, sin entrega del activo subyacemtgociado. Los activos
deducibles para determinar la RPC, los titulosipéblnacionales por hasta el importe de las sugorips primarias efectuadas a
partir del 1° de noviembre de 2014, los conceptokiidos que registre la entidad financiera enssicsirsales en el exterior y los
Bonos Argentinos de Ahorro para el Desarrollo Eaoicé (BAADE) adquiridos por suscripcién primarigrén excluidos de esta
relacion.

En la Posicion Global Neta de Moneda Extranjereosesideran dos relaciones:

- Posicion Global Neta Negativa de Moneda Extranjéel pasivo supera al activo): a partir del 1° edeero de 2007
(Comunicaciones “A” 4577 y 4598 del Banco Centeslfe posicion no podra superar el 15,0%. Estediputr4 ampliarse en hasta
15 puntos porcentuales en la medida que la enfidadciera registre conjuntamente: (i) financiaeisren pesos, excluidas las
responsabilidades eventuales, de acuerdo con lasanosobre "Clasificacion de Deudores", a cliemtek sector privado no
financiero a mediano y largo plazo por un impodeiealente a la ampliacion del mencionado limiteegal medida en promedio
mensual de saldos diarios. A tales fines, se ceraién comprendidos los saldos de las financiasicogo plazo promedio se
registren al dltimo dia del mes al que correspoiadposicion global neta de moneda extranjera, @#e ssiperior a 4 afos,
ponderando los vencimientos de capital y sin camaigl en su caso, estimaciones de la evolucio@ER, cualquiera sea el destino
y la modalidad de instrumentacion; y (ii) un incesto de la exigencia de capital minimo por riesgocédito equivalente al
importe correspondiente a la ampliacion del lirgiémeral de la posicion global neta de moneda ggtanegativa, del mes al que
ésta corresponda.

- Posicion Global Neta Positiva de Moneda Extranjel activo supera al pasivo): La Comunicacion %834 del Banco Central
establecié que esta posicion diaria (saldo diasiovertido a pesos al tipo de cambio de referemmiapodia superar el 15% de la
RPC del mes anterior que correspondiera o los sesuyropios liquidos (entendiéndose por ello, ssmupropios liquidos al exceso
de RPC respecto de los activos inmovilizados ysotmnceptos, computables de acuerdo con las natehdCRA relacionadas
con la "Relacion para los activos inmovilizadosps conceptos”), lo que fuera menor.

Dicha Comunicacién dispuso con vigencia a paeir3de diciembre de 2015 que la Posicion GlobahNrositiva de
Moneda Extranjera es del 10% de la RPC, computddilenes anterior al que corresponda, o los recypsgmos liquidos de la
entidad, lo que sea menor.

Con vigencia a partir de 1 de febrero de 20162daicion Global Neta Positiva de Moneda Extranjera promedio
mensual de saldos diarios convertidos a pesop@bg cambio de referencia) no podra superar eld&% RPC del mes anterior
al que corresponda o los recursos propios liquidogue sea menor. A partir del 1 de marzo de 2@8ibBa posicion sera del 20%
de la RPC del mes anterior al que corresponda i@tassos propios liquidos, lo que sea menor.

Este limite se ampliara por el importe equivalaitencremento de los saldos diarios de las firaiones recibidas del

exterior ingresadas a través del MULC, converta@esos al tipo de cambio de referencia, registeatte el 31 de enero de 2014
y el dia anterior al que se refiere la posicidrbglmeta.
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Limite de la posicién global neta positiva de ndmextranjera a término: La Comunicacion “A” 5834 Banco Central
establecié que la posicién global neta positivaigide moneda extranjera para operaciones a tér(aaldo diario convertido a
pesos al tipo de cambio de referencia) no podiarangl 7,5% de la RPC computable del mes antafique corresponda. Dicha
Comunicacion, dispuso con vigencia a partir dele9deciembre de 2015 que la posicion global netatipasdiaria de moneda
extranjera para operaciones a término, es del 5% B&C del mes anterior al que corresponda odogrsos propios liquidos, lo
que sea menor. Con vigencia a partir del 1 de feldle 2016, la posicion global neta positiva dialtamoneda extranjera para
operaciones a término, no podra superar el 7,5% B®C. A partir del 1 de marzo de 2016, dichagidsisera del 10% de la RPC
del mes anterior al que corresponda.

Para determinar la posicidn global neta positigantbneda extranjera a término se deberan consitte&ratonceptos
pertinentes comprendidos en otros créditos porrmsdiacion financiera, otras obligaciones por imiediacion financiera y
derivados contabilizados en cuentas de orden dewalps en moneda extranjera con exclusién de losepbws vinculados con
operaciones de pase. A este fin, las entidadesdi@@s no deben deducir operaciones de ventanant&rconcertadas con
contrapartes vinculadas a la entidad.

Los excesos a estas relaciones estaran sujetosargp equivalente a 1,5 veces la tasa de intemd$nal de las Lebac en
pesos (Letras del Banco Central). Los cargos ne#aglos en tiempo y forma estaran sujetos a urégmeguivalente a la tasa que
surja de adicionar un 50% a aquélla aplicable @oesos a estas relaciones.

Ademas del cargo mencionado precedentemente lisarap las sanciones establecidas en el Articlildetla Ley
de Entidades Financieras (incluso: llamado de &anpapercibimiento; multas; inhabilitacién temp@aeo permanente para el uso
de la cuenta corriente bancaria; inhabilitacién geraria 0 permanente para desempefiarse como prasotundadores,
directores, administradores, miembros de los coes#g vigilancia, sindicos, liquidadores, gererdasijtores, socios o accionistas;
y revocacion de la autorizacion para funcionar).

Limites de préstamo e inversion.
Limites de préstamo e inversion (Excepto sectoliqujb

Las normas del Banco Central pretenden acotaresfioi econémico, asegurando una diversificacionmainPara ello
consideran tanto el capital del demandante detorédimo la RPC de la entidad financiera.

Las normas sobre fraccionamiento del riesgo depasaciones de crédito del Banco Central limitamehto de crédito,
incluyendo garantias, que una entidad financieesl@wextender a, y el monto de capital que puedstinen, cualquier entidad en
cualquier momento. De acuerdo a dichas normas:

La concentracion de riesgo es la suma de las dpaesccomprendidas —netas de las exclusiones adsiiticoncretadas
con empresas 0 personas 0 conjuntos o grupos e@m®rvinculados o no— cuando aquéllas, medidascpda uno de esos
clientes, sean equivalentes o superiores en algimemto al 10% de la RPC de la entidad del dltineoddil mes anterior al que
corresponda. Dichas normas establecen asimismoequel caso de clientes vinculados, se considerardotalidad de las
operaciones concertadas con ellos, cuando ellascdo el citado porcentaje.

La concentracion de riesgo no podra superar eniningpmento los siguientes limites: (i) 3 vecesPLRle la entidad, sin
considerar las entidades financieras locales (aa§ifiales en el pais y/ o en el exterior), (iivéces la responsabilidad patrimonial
computable de la entidad, computando las finanmes a las entidades financieras locales y (iiiyddes la RPC de un banco de
segundo grado cuando se computen sus operaciometrae entidades.

Fraccionamiento del riesgo.

Las reglamentaciones sobre fraccionamiento defoiesediticio establecen estdndares minimos dersiiiacion del
riesgo, de manera de reducir tales riesgos sitfisacisignificativamente la rentabilidad promedio.

Los limites, fijados como % de la RPC de la entifladnciera al ltimo dia del mes anterior al qoeresponda, son los
siguientes:
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Al sector publico no financiero del pais.

Financiaciones imputables Limite maximo
a) Al sector publico nacional. 50%

b) A cada jurisdiccion provincial o la Ciudad

Autonoma de Buenos Aires. 10%

¢) A cada jurisdiccion municipal. 3%

La Emisora no realizé, ni realiza en la actualidpdraciones con el sector pablico no financiero.
Al sector privado no financiero del pais y al secto financiero del exterior.

Financiaciones imputables Limite maximo
i) A cada prestatario.

a) Financiaciones sin garantias computables. 15%

b) Total de financiaciones (cuenten 0 no con
garantias computables) y/o garantias comprendidas 25%

en el punto 1.8.2. de la Seccion 1.
ii) A cada sociedad de garantia reciproca (aundman
sea vinculada) o fondo de garantia de caracterquib

conforme al punto 1.3. de la Seccién 1. 25%
iii) A cada compafiia de seguros de crédito a la
exportacion, conforme al punto 1.4. de la Seccion 1 15%

Al sector financiero del pais.

Financiaciones imputables Limite maximo
i) Si la entidad prestamista tiene calificacior2 b 3
de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias y no es banco comercial de segundo gtado
a) A cada entidad financiera con calificacion b, P
3 de la Superintendencia de Entidades Financieras y

Cambiarias. 25%
- Margen basico.
- Méargenes adicionales. 25%
*Tramo | 25%
*Tramo Il

b) A cada entidad financiera con calificacion 4 § 5
de la Superintendencia de Entidades Financieras vy
Cambiarias. 25%
i) Si la entidad prestamista tiene calificaciéo 4 de
la Superintendencia de Entidades Financierag vy
Cambiarias y no es banco comercial de segundo gfado
a) A cada entidad financiera con calificacidoa 3
de la Superintendencia de Entidades Financieras y 25%
Cambiarias.
b) A cada entidad financiera con calificacién 4 @ 5
de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias. 0%
iii) Sila entidad prestamista es banco comentgal
segundo grado y tiene calificacién 1, 2 0 3 de la
Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias.
- A cada entidad financiera con calificacion 1 a 100%
5 de la Superintendencia de Entidagles
Financieras y Cambiarias.
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Financiaciones imputables Limite maximo
iv) Sila entidad prestamista es banco comereaal d

segundo grado y tiene calificacién 4 0 5 de la

Superintendencia de Entidades Financieras y

Cambiarias.
100%
a) A cada entidad financiera con calificacion =
3 de la Superintendencia de Entidagles
Financieras y Cambiarias. 0%

b) A cada entidad financiera con calificacion 4 o
5 de la Superintendencia de Entidadles
Financieras y Cambiarias.

Graduacion del crédito

Como regla general, las financiaciones totalespneden superar el 100% de la responsabilidad patrah
computable de los clientes. Este limite se ampigtehun 200% cuando el apoyo adicional no supega5eb de la RPC de la
entidad financiera y cuenta con la aprobacién atettbrio o autoridad equivalente.

Personas Vinculadas.

Las normas del Banco Central sobre operacionaspessonas fisicas y juridicas vinculadas a laglaaes
financieras limitan el monto en que una entidadrigiera puede asistirla financieramente

La definicion de persona vinculada se basa earw# de control directo o indirecto de la volungatial, medido
por la participacién accionaria, mayoria de direzgccomunes, o participacion actual o potenciarganos directivos, o, en casos
excepcionales segun lo determine el DirectorioB#eico Central, a propuesta del Superintendententiddeles Financieras (por
ejemplo, por ejercer la entidad financiera influareontrolante sobre la persona de que se trate).

Capacidad Prestable en Moneda Extranjera

Las normas sobre imputacion de depdsitos en moagttanjera establecen que la capacidad prestablosd
depodsitos en moneda extranjera, incluidos los deg@déen ddlares estadounidenses a ser liquidadoBesns, debe quedar
comprendida en una de las siguientes categoripda (prefinanciaciéon y financiacion de exportacierdirecta o a través de
mandatarios u otros comisionistas, fiduciarios wwotintermediarios que actien en nombre del titdiada mercaderia; (b) la
financiacion para los fabricantes, procesadoresceptores de bienes, en tanto y en cuanto seaeéacion contratos de venta
firmes con exportadores con precios pactados eredaoextranjera (independientemente de la moneda qoe se liquide la
operacion) y se relacionen con bienes fungiblemeneda extranjera con cotizacién en mercados lbaakxtranjeros, de amplia
difusién y facil acceso al publico general; (c)fileanciacion para los fabricantes de bienes quedeaser exportados, sea como
productos finales o formando parte de otros bigpasterceros compradores, siempre que dichas @pees estén garantizadas en
moneda extranjera por los terceros compradoresta(@ipanciacion de proyectos de inversién, capitaltrabajo o compra de
cualquier clase de bienes —que incluye las impamnas temporarias de commodities- que incremerntese relacionen con, la
produccion de bienes para exportacion; (e) la firrandn para clientes comerciales o préstamos aoabes considerados como
préstamos de consumo, a fin de importar bienespitat, toda vez que contribuyan a incrementardalpccion de bienes para el
mercado nacional; (f) titulos de deuda o certifasade participacion de fideicomisos financierososugictivos subyacentes sean
préstamos otorgados por las entidades financieg@nslo descripto en los parrafos (a) a (d) pretede (g) titulos de deuda o
certificados de participacion de fideicomisos ficianos en moneda extranjera admitidos al régimeofeida publica por la CNV,
cuyos activos subyacentes sean titulos valores reatop por el fiduciario y garantizados por sociedade garantias reciprocas a
fin de financiar operaciones de exportacion; (haficiamiento para fines distintos de los menciosadolos parrafos (a) a (d)
precedentes e incluido el financiamiento vinculatiprograma del BID “Préstamos BID N° 119/0C-ARUegno excedan el 10%
de la capacidad prestable; y (i) préstamos int@nfiferos (se deben identificar todos los préstantesfinancieros otorgados con
dichos recursos).

Se debera determinar la capacidad prestable pdeadivisa captada en funcién del promedio merdribds saldos diarios

registrados durante cada mes calendario. Todaaafdit deficiente derivara en un incremento de dgslisitos de encaje minimo en
la divisa extranjera correspondiente.
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Activos inmovilizados y otros conceptos.

Las normas sobre activos inmovilizados y otroscepins del Banco Central establecen que los adtivosvilizados no
deben superar el 100% de la RPC de la entidaddien Los conceptos incluidos, de acuerdo a estanas, son: (i) acciones de
empresas del pais, (ii) créditos diversos, (ingis para uso propio, (iv) bienes diversos, (Vjogade organizacion y desarrollo no
deducibles para la determinacion de la RPC, (ajellde negocios, y (vii) financiaciones a clientexulados. Respecto a las
exclusiones, se menciona a los activos afectadgaramtia, por ciertas operaciones, entre las €salénenciona a pases pasivos de
titulos valores y moneda extranjera, pases pasleosréditos, las operaciones de futuros, opcionesog productos derivados,
lineas de crédito del exterior para la liquidadi@operaciones cursadas a través de Eurocleamays@kam, importacion de bienes
de capital, y préstamos entre entidades financiesaimimentadas con ciertas garantias.

Los activos inmovilizados se computan en basddas#de capital, intereses y actualizaciones gaalgpor CER) a fin de
cada mes, netos de depreciaciones, amortizaciangsuéadas y previsiones por incobrabilidad y desvedcion que les sean
atribuibles, sin deducir el 50% del importe miniragigido de la prevision por riesgo de incobrabilidsobre la cartera
correspondiente a deudores calificados “en sitmaciormal” y las financiaciones que se encuentreniectas con garantias
preferidas “A”. Respecto de las financiacionesientes vinculados debe computarse el monto mayoe ehsefialado o el mas
alto importe que registre esa asistencia para datee vinculado durante el periodo que se ttaie.incumplimientos a la relacion
generan un incremento de capitales minimos equitealal 100% del exceso de la relacion y del 130%egeeso en caso de
incumplimientos reiterados. Los incumplimientosedéddos por la Superintendencia generaran un iecrende la exigencia de
capital minimo por riesgo de crédito equivalentelaD% del exceso de la relacion, amén de constftnientras dure el
incumplimiento) un impedimento para el incremergbrdonto de depdsitos y restricciones a la capéddaigaexpansion.

Normas sobre originacion y administracion de présba prendarios.

El Banco Central ha establecido un conjunto degsay procedimientos que las entidades financidedgn seguir en la
originacion y administracion de préstamos con déagirendaria sobre maquinaria agricola. Las opmras comprendidas son los
préstamos otorgados a personas fisicas con gapmatidaria en primer gradba normativa fija ciertos requisitos que debemneu
los solicitantes de estos préstamos y establecelagiengresos de los solicitantes deberan ser deatdss, habituales y
permanentes; y que su grado de solvencia se coaiden base a la composicion de su patrimonitasldeudas declaradas y de
los compromisos de pago que de éstas se despredamtra parte, los fondos son acreditados eruémta de John Deere
Argentina a cuenta del pago del equipo vendido gstpula que los préstamos podran ser otorgado® coaximo a 5 afios, en
Pesos 0 en moneda extranjera y que la periodiclddd cuota de amortizacién (ya sea que se uglisistema francés o aleman u
otros sistemas de amortizacion) no podra ser sarpesemestral. Es facultad de la Emisora soliciteseguro de vida que retna las
condiciones fijadas por el Banco Central y en tddsscasos el equipo esta cubierto por un segumadies que cumpla con las
caracteristicas descriptas en el régimen mencionado

La entidad financiera debera evaluar la capac&tahomica-financiera actual y potencial de loscalites para generar
recursos para atender a los compromisos asumi@€§.omunicacion “A” 4472 (del 9 de enero de 200&pipor6 al Régimen
Informativo Contable Mensual — Transparencia, eldpcto “préstamos prendarios”. En el caso de cofapafinancieras que
tengan asociada una terminal automotriz deberarsigmer marcas y modelos con las que comercialize eroducto.
Adicionalmente, se excluyen vehiculos que, por sascteristicas o condiciones especiales, son catfizados en forma
promocional.

Clasificacion de deudores y previsiones por riedgoncobrabilidad.

Ver seccion Cuestiones Regulatorias. Clasificacion de Deudoge®revisiones por Riesgo de Incobrabililadel
presente Prospecto.

Ausencia de garantia de las casas matrices respetas operaciones realizadas en la Argentina.

La Emisora es una sociedad andnima constituida Angentina de acuerdo a la Ley General de Sodiegjaconforme a la
cual los accionistas limitan su responsabilidad mfegracion de las acciones suscriptas. A paetidd de junio de 2003, fecha de
entrada en vigencia de la Ley N° 25.738 y en cdnjgon la comunicacion “A” 3974, es obligatorio gpdais entidades financieras
locales de capital extranjero y las sucursales rdelagles financieras extranjeras autorizadas pddagico Central, poner en
conocimiento del publico en general los supuestogue sus casas matrices 0 grupo accionario masioriie capital extranjero
responden por las operaciones bancarias efecteadasArgentina, y el alcance de dicha garantiaobkiante, se establece que en
el supuesto de no proceder dicha responsabilidadsucursales de entidades financieras extrarjeft@n obligatoriamente dejar
establecido que sus operaciones bancarias no cueotarespaldo alguno de sus casas matrices. Eplictianto de la Ley N°
25.738 y en conjunto con la comunicacion “A” 39J3dhn Deere Financial pone en conocimiento del pahifiversor que ninguno
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de sus accionistas (ya sea extranjero o nacioesphonde en exceso de su integracion accionariapobligaciones emergentes de
las operaciones concertadas por la Emisora (inolige sin limitacion, las obligaciones emergentes lale Obligaciones
Negociables), que no cuentan con respaldo algursosiaccionistas.

Cesion de posicion en moneda extranjera de entglfidancieras y cambiarias

Con fecha 17 de diciembre de 2015, la Comunica@38r5852 establecié que las entidades financieng®rizadas
a operar en cambios y las entidades cambiariaselhder al Banco Central su posicion de monettargara positiva vigente al
cierre de las operaciones del dia 16 de diciembr@Q@l5 valuada al tipo de cambio de referencias#edéa y recomprarla
totalmente, pudiendo hacerlo el dia 17, 18 o 2#lidembre de 2015 al tipo de cambio de referenciaespondiente al dia de la
recompra.

Para el caso particular de la posiciébn compradartaben futuros de doélar estadounidense operadoRogex
alcanzados por la correccién de precio originaligta por el Punto Il) de la Comunicacion 657 dgeitina Clearing S.A. y el
Mercado a Término de Rosario S.A. debia vender8aato Central a los precios originales corregigias resultaren de aplicar
esa Comunicacion y recomprarse totalmente al tipoasnbio de referencia correspondiente al dia dectampra.

A los fines de ejercer la opcidén de fecha de rganprevista en el primer parrafo, las entidadésatepresentar
una nota firmada por su presidente 0 maxima awdridcal a la Subgerencia General de Operaciortes da las 10:00 hs del dia
elegido manifestando expresamente la decision adapt

Si las entidades que no ejercieran la opcion pt@\por el primer parrafo o que no cumplieran amrequisitos
formales sefialados precedentemente, la recompia gebfeccionarse el dia 22 de diciembre de 201fipal de cambio de
referencia aplicable a esa fecha.

El concepto “posicion de moneda extranjera” saftaf@ecedentemente era determinado de la siguiesmera: (i)
para las casas, agencias y oficinas de cambicaciposijeneral de cambios; y (ii) para las entiddohesicieras autorizadas a operar
en cambios: posicion global neta de moneda extanpeenos los activos netos de los pasivos emsifuliblicos denominados en
moneda extranjera en base a la moneda en la cpafsen sus servicios financieros (moneda extragjgresos -dollar linked-).

En caso de que la posicion de moneda extranjeexndimada fuera negativa, no correspondia realizata y
recompra alguna al Banco Central.

El 21 de diciembre de 2015, la Entidad realizéelzompra indicada, al tipo de cambio de refereesiablecido para
dicha fecha.

Entidades financieras con dificultades econdmicas.
Articulo 34. Plan de regularizacién y saneamiento.

De acuerdo al articulo 34 de la Ley de Entidadearf€ieras, la entidad que no cumpla con las disjpoes sobre liquidez
y solvencia de dicha ley o con las respectivas merdictadas por el Banco Central, debera dar lalicagiones pertinentes, dentro
de los plazos que éste establezca. La entidaddebesentar un plan de regularizacion y saneamienttos plazos y condiciones
que establezca el Banco Central y que en ninglmpmadra exceder de los 30 dias, cuando: (a) sen#aca afectada su solvencia o
liquidez, a juicio del Banco Central; (b) se regisin deficiencias de efectivo minimo durante ledqulos que el Banco Central
establezca; (c) se registraran reiterados incunmgtitos a los distintos limites o relaciones téaiestablecidas; (d) no mantuviere
la responsabilidad patrimonial minima exigida paueclase, ubicacion o caracteristicas determind&laBanco Central podra, sin
perjuicio de ello, designar veedores con faculadeto cuyas resoluciones seran recurribles, eralinstancia, ante el presidente
del Banco Central. Asimismo, podréa exigir la cdunsion de garantias y limitar o prohibir la distrittdn o remesas de utilidades.
La falta de presentacion, el rechazo o el incuniplito de los planes de regularizacion y saneamicidtara al Banco Central
para resolver, habiendo sido oida o emplazadatidaginy sin mas tramite, la revocacion de la amémion para funcionar como
entidad financiera, sin perjuicio de aplicar lascsanes previstas en la Ley de Entidades Finargiera

El Banco Central, a fin de facilitar el cumplimiende los planes de regularizacién y saneamienfasimnes y/o
absorciones, podra: admitir con caracter tempomxaepciones a los limites y relaciones técnicasneates; eximir o diferir el
pago de los cargos y/o multas previstos en la leelgtidades Financieras. Esto, sin perjuicio dasatnedidas que, sin afectar las
restricciones que el cumplimiento de su carta acgale impone, propendan al cumplimiento de losdisefialados. Sobre estas
decisiones, el Presidente del Banco Central deb&manar al Honorable Congreso de la Nacién, enrtomidad del informe anual
dispuesto en al articulo 10.
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Articulo 35 bis. Reestructuracién de la entidadesguardo del crédito y los depositos bancarios.

De acuerdo al articulo 35 bis de la Ley de EntidaBlinancieras, cuando a juicio exclusivo del BaBentral, adoptado
por la mayoria absoluta de su directorio, una aedtifinanciera se encontrara en cualquiera de taacsbnes previstas por el
articulo 44 (es decir, en los casos en que el B&srtral puede revocar la autorizacién para furasiale una entidad financiera)
(ver mas abajo una resefia del mismo en el puRavdcacion de la autorizacion para funcionar. Disdbn y liquidacion de
entidades financierdy aquél podra autorizar su reestructuracion dardm de los depositantes, con caracter previgevtacion
de la autorizacién para funcionar. A tal fin, elnBa Central podra adoptar cualquiera de las sitggedeterminaciones, 0 una
combinacion de ellas, aplicandolas en forma secdakrescalonada o directa, seleccionando la alteenanas adecuada segun
juicios de oportunidad, mérito o conveniencia, @licacion de los principios, propésitos y objetivibsrivados de las normas
concordantes de la Carta Organica del Banco Cededh Ley de Entidades Financieras y de susmagitaciones:

I. Reduccion, aumento y enajenacion del capitabsoc

(a) Disponer que la entidad registre contablemegtelidas contra el previsionamiento parcial oltdt activos cuyo
estado de cobrabilidad, realizacion o liquidez lasiequiera, a solo juicio del Banco Central, yréauccion de su capital y/o
afectacion de reserva con ellas;

(b) Otorgar un plazo para que la entidad resuefvaumento de capital social y reservas para cumli los requisitos
establecidos por las normas aplicables y el querdeder suscripto e integrado dentro de dicho plaz®accionistas que suscriban
dicho aumento de capital o integren nuevo capébkedan ser autorizados por el Banco Central y dibonidad con lo previsto en
el articulo 15.

El Banco Central fijara el plazo en el caso deisa (a) y del inciso (b) teniendo en cuenta lez@s minimos legales para
el otorgamiento de los actos societarios del reprtesite legal, del 6rgano de administracion, yodgano asambleario necesarios
para su implementacion.

(c) Revocar la aprobacion para que todos o algano®nistas de una entidad financiera contindenoctales, otorgando
un plazo para la transferencia de dichas acciauesno podra ser inferior a 10 dias; y

(d) Realizar o encomendar la venta de capitalndeamtidad financiera y del derecho de suscripd@®aumento de capital.
A este efecto, la entidad y los socios prestararoatormidad y depositaran los titulos represevtatie sus participaciones, si ello
no hubiera ocurrido hasta ese momento.

II. Exclusion de activos y pasivos y su transfer@n

(a) Disponer la exclusién de activos a su elegciduados de conformidad con las normas contagiéisables a los
balances de las entidades financieras, ajustasiovalor neto de realizacion, por un importe quse®superior al de los siguientes
pasivos:

(i) los depdsitos de las personas fisicas y/oipafdhasta la suma de $50.000, o su equivalent@erda extranjera;

(ii) los depositos constituidos por importes magopor las sumas que excedan la indicada en ebdpaanterior;

(iii) los pasivos originados en lineas comercia@sgadas a la entidad y que afecten directaméctngercio internacional; y

(iv) los fondos asignados por el Banco Centralsydagos efectuados en virtud de convenios de ogditiprocos o por cualquier
otro concepto y sus intereses.

(b) El Banco Central podra excluir total o pantiahte los pasivos referidos en el inciso (a) prects] respetando el orden
de prelacion establecido en la Ley de Entidadeari€ieras.

(c) Autorizar y encomendar la transferencia dealdt$vos y pasivos excluidos conforme a los incigsy (b), a favor de
entidades financieras. También se podran transfetivos en propiedad fiduciaria a fideicomisosficieros, cuando sea necesario
para alcanzar el proposito del articulo 35 bis.r@o@xcluirse activos sujetos a gravamen real eledar e hipoteca por el valor neto
que resulte de restar al valor del bien, estimadpirs precios de mercado, el valor nominal del twg¢disumiendo quien llegara a
tener la disposicion del bien gravado la obligaci® satisfacer los derechos del acreedor hipote@arprendario, hasta el
producido neto de su venta. Los bienes sujetostamgyn judicial podran excluirse sin limitacion deguna especie.

ll. Intervencién judicial:

De ser necesario, a fin de implementar las alteamprevistas en el articulo 35 bis de la Leyedédades Financieras, el
Banco Central deberéa solicitar al juez de comedaidntervencién judicial de la entidad, con degahaiento de las autoridades
estatutarias de administracion, y determinar laslfades que estime necesarias a fin del cumplimide la funcién que le sea
asignada. Ante esa solicitud, el magistrado dettecéetar de inmediato y sin substanciacion, lavetecion judicial de la entidad
financiera, teniendo a las personas designadaselp@anco Central como interventores judiciales, ¢odas las facultades
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determinadas por el Banco Central, manteniéndatosus respectivos cargos hasta tanto se verifijgeneplimiento total del
cometido encomendado.

IV. Responsabilidad:

De acuerdo al articulo 35 bis de la Ley de Entdainancieras, en los casos contemplados porsehanise aplicara lo
dispuesto por el articulo 49, segundo parrafo e file la Carta Organica del Banco Central (de doual cual, la suspensién
transitoria de las operaciones de la entidad etélosinos indicados en dicho articulo, en ninglsoadara derecho a los acreedores
al reclamo por dafios y perjuicios contra el Banemttal o el Estado Nacional), respecto del Bancotr@k los fideicomisos
referidos en el articulo 18, inciso (b) de la C&@tganica del Banco Central (aquellos a los qugaeko Central hubiera transferido
los activos recibidos en propiedad por redescuentoagados por el Banco Central por razones deideg transitoria), y los
terceros que hubieran realizado los actos en émessalvo la existencia de dolo. La falta de deveahreclamo de dafos y
perjuicios y consecuente ausencia de legitimacilbanaa a la misma entidad y sus acreedores, assciatcionistas,
administradores y representantes.

V. Transferencias de activos y pasivos excluidos:

(a) No podran iniciarse o proseguirse actos deuején forzada sobre los activos excluidos cuyasferencia hubiere
autorizado, encomendado o dispuesto el Banco Cemtral marco del articulo 35 bis, salvo que twesiepor objeto el cobro de un
crédito hipotecario, prendario o derivado de uracién laboral. Tampoco podran trabarse medidaselzaas sobre los activos
excluidos.

(b) Los actos autorizados, encomendados o dismupstcel Banco Central en el marco del articul®i3xue importen la
transferencia de activos y pasivos o la complementeaesulten necesarios para concretar la reestactbn de una entidad
financiera, asi como los relativos a la reduccammento y enajenacion del capital social, no estggtos a autorizacion judicial
alguna ni pueden ser reputados ineficaces resplectos acreedores de la entidad financiera que fompietaria de los activos
excluidos, aun cuando su insolvencia fuere anterimralquiera de dichos actos.

(c) Los acreedores de la entidad financiera enajerde los activos excluidos no tendran acciénreat® alguno contra
los adquirentes de dichos activos, salvo que temierivilegios especiales que recaigan sobre bidetsminados.

(e) El adquirente en propiedad plena o fiduciarguien se le transfiera un activo excluido poragiéon del articulo 35
bis, podra intervenir en todo proceso judicial €cual el anterior titular actie como parte o tescg que involucre los activos
excluidos, en igualdad de calidad que éste, syétitiolo aun como parte principal, sin que se regu&éconformidad expresa de la
parte contraria.

Revocacioén de la autorizacion para funcionar. Disabn y liquidacién de las entidades financieras.

Cualquiera sea la causa de disolucion de unaaghfidanciera, las autoridades legales o estatideheran comunicarlo
al Banco Central, en un plazo no mayor a los 2 biakiles de tomado conocimiento de la misma. Iguatedimiento debera
observarse en el caso de decisién de cambio defoobpcial EI Banco Central podré resolver la rae@m de la autorizacion para
funcionar de las entidades financieras:

(a) a pedido de las autoridades legales o est@si@e la entidad;

(b) en los casos de disolucion previstos en el giddie Comercio o en las leyes que rijan su exigermmo persona
juridica;

(c) por afectacion de la solvencia y/o liquidezlaleentidad que, a juicio del Banco Central, no praliresolverse por
medio de un plan de regularizacién y saneamiento; y

(d) en los demas casos previstos en la Ley de &igglFinancieras.

En los casos previstos en los apartados (a) wilgs autoridades legales o estatutarias detidaghlo solicitaren al juez
de la causa (a quien el Banco Central debe natificeesolucion revocatoria), y éste consideram existen garantias suficientes
podra, previa conformidad del Banco Central, améotas o disponer que ellas mismas administrenradego de cese de la
actividad reglada o de liquidacién de la entidad.

En los casos previstos en los apartados (c) (auequocurra cualquier otro caso) y (d), sélo prockde liquidacion
judicial de la ex entidad, salvo que correspondgreuiebra y sin perjuicio de la reestructuraadéria entidad en resguardo del
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crédito y los depésitos bancarios en los térmireisadiculo 35 bis de la Ley de Entidades FinamsieEn caso de liquidacion
judicial, el juez designa al liquidador judicialrforme a lo dispuesto por la Ley N° 24.522 y suglifieatorias (la “Ley de
Concursos y Quiebras”) para los sindicos.

Si la resolucién de revocacion de la autorizagiara funcionar dispusiere el pedido de quiebraadexlentidad, el juez
interviniente debera expedirse de inmediato. Noiametb peticion de quiebra por el Banco Centraluekjpodra decretarla en
cualquier estado del proceso cuando estime quaysa ltonfigurado los presupuestos necesarios.

En los procesos de autoliquidacion, liquidacionuielra, a requerimiento del juzgado intervinieeBanco Central
debera informar y prestar asistencia técnica stdweasuntos de su conocimiento en virtud del ajeraile sus funciones de
superintendencia cumplidas con anterioridad avaa#cién de la autorizacion para funcionar.

Revision de la oportunidad, mérito o conveniencia.

De acuerdo a la Ley de Entidades Financieragpdetenidad, mérito y conveniencia de los actos tattys por el Banco
Central o la Superintendencia, en ejercicio detaspetencias y funciones adjudicadas por los do8ci0 de la Carta Organica del
Banco Central, y 34, 35 bis, 44, 45 de la Ley dedades Financieras y normas concordantes y congpi@rias de las anteriores,
s6lo seran revisables en sede judicial cuando teibreediado arbitrariedad o irrazonabilidad maniéies El mismo régimen
alcanzara a los actos complementarios de los argsradoptados por otros 6rganos de la adminiStrgiblica nacional.

Concurso preventivo y quiebra de entidades finaasie
De acuerdo a la Ley de Entidades Financieras:

(a) las entidades financieras no podran soli@dormacion de concurso preventivo ni su propieela. Tampoco podra
decretarse la quiebra de las entidades finandmsts: tanto les sea revocada la autorizacion pacéohar por el Banco Central;

(b) cuando la quiebra sea pedida por circunstarmigs la harian procedente segun la legislacion noru$ jueces
rechazaran de oficio el pedido y daran intervenebBanco Central para que, si asi correspondserdprmalice la peticion de
quiebra;

(c) si la resolucion del Banco Central que dispan@vocacion de la autorizacién para funcionammendiere la decision
de peticionar la quiebra de la ex entidad, dictaigmedebera formalizarse inmediatamente ante elgoepetente;

(d) ante un pedido de quiebra formulado por elifigdor judicial, el juez podra dictarla sin mashtit&, o de considerarlo
necesario, emplazar al deudor en los términos zoplgue establece la Ley de Concursos y Quiebaas,que invoque y pruebe
cuanto estime conveniente a su derecho;

(e) declarada la quiebra, la misma quedara sometids prescripciones de la Ley de Entidades Fieeaxy de la Ley de
Concursos y Quiebras, salvo en lo concernienteesatasi cuestiones expresamente contempladas poeyjadé Entidades
Financieras, incluyendo las siguientes:

(i) no seran reputados ineficaces ni susceptibderedocacion, de conformidad con las normas deslade Concursos y
Quiebras, los actos realizados o autorizados pBaeto Central por los supuestos previstos erylaitgente hasta la sancién de la
Ley N° 24.144, ni los actos realizados o autorizaaloealizar a entidades o terceros de acuerde didposiciones del articulo 35
bis de la Ley de Entidades Financieras y el adiddl incisos (b) y (c) de la Carta Organica deld®a@entral, ni los créditos del
Banco Central con el privilegio absoluto del arica3 de la Ley de Entidades Financieras ni suarj&s;

(i) en ninguin caso seran aplicables las normasesmimtinuacion de la explotacion de la empresa; y

(iii) sera aplicable el privilegio general otorgagor la Ley de Entidades Financieras en caso dedhgion judicial de
entidades financieras (ver mas abajo el purtd9. Privilegio en caso de liquidacion judicial quiebra de una entidad
financierd); y

(f) a partir de la revocacion de la autorizacionap@incionar por el Banco Central, habiéndose disfmulas exclusiones
previstas en el apartado Il del articulo 35 bigdida ley, ningin acreedor, con excepcion del BaDentral, podra solicitar la
quiebra de la ex entidad sino cuando hubierendtarido 60 dias corridos contados a partir devVacacion de la autorizacién para
funcionar. Transcurrido dicho plazo la quiebra gosker declarada a pedido de cualquier acreedorgmeningiin caso afectara los
actos de transferencia de los activos y pasivohliielos realizados o autorizados de acuerdo a ksodiciones del mencionado
articulo, aun cuando éstos estuvieren en tramitastieimentacién y perfeccionamiento.
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Privilegio en caso de liquidacion judicial o quigbde una entidad financiera.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con eillggio general otorgado por los articulos 49 indis) y 53 inciso (c)
de la Ley de Entidades Financieras a los deposiaen caso de liquidacion o quiebra de una enfidadciera. Asimismo, las
Obligaciones Negociables se encuentran excluidaggdienen de garantia de los depdsitos establgmdta Ley N° 24.485.

En caso de quiebra de una entidad financieracderdo al articulo 53 de la Ley de Entidades Fiieaas, los fondos
asignados por el Banco Central y los pagos efeotuad virtud de convenios de créditos reciprocpsraualquier otro concepto y
sus intereses, le seran satisfechos a éste calegidvabsoluto por sobre todos los demas créditos,las siguientes excepciones
en el orden de prelacién que se indica a contidnaci

(i) Los créditos con privilegio especial por cadeahipoteca o prenda y los créditos otorgados cond@ lo previsto por
el articulo 17 incisos (b), (c) y (f) de la Cartagénica del Banco Central, en la extension de asigectivos ordenamientos. Los
créditos otorgados por el fondo de liquidez bamacareado por el Decreto N° 32/2001 del 26 de distende 2001, garantizados
por prenda o hipoteca, gozaran de idéntico prioteg

(i) Los créditos privilegiados emergentes de lakadiones laborales comprendidos en el articulo @8&ditos con
privilegio especial) de la Ley N° 20.744 y sus rfiodtorias. Gozaran del mismo privilegio los in&e que se devenguen por las
acreencias precedentemente expuestas, hasta slacait total; y

(i) Los créditos de los depositantes de acuerdo ko previsto en el articulo 49, inciso (e), apda (i) depédsitos
efectuados por personas fisicas y/o juridicas 8082000 o su equivalente en moneda extranjeranglazde este privilegio una
sola persona por depdsito y

(iv) depdésitos constituidos por importes mayores,las sumas que excedan la suma antes indicaldaLég de Entidades
Financieras.

Sistema de seguro de garantia de los depdsitos.

La Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1998l Decreto N° 540/95 de la misma fecha, estédlen la creacion de
un fondo de garantia de depositos bancarios. Bstesistema limitado, obligatorio y oneroso, destdo a cubrir los riesgos
inherentes a los depodsitos bancarios, como prdtecaibsidiaria y suplementaria de la ofrecida pasiggema de privilegios y
proteccion de depdésitos bancarios, creado poryadeeEntidades Financieras.

La Ley 24.485 determindé la creacién de Seguro a@e@ia de los Depdsitos S.A. (“SEDESA”) para adistiiar el fondo
de garantia de depésitos.

El Decreto N° 1127/98 fij6 el monto cubierto pdrsistema de garantia de depédsitos en $30.000.|EHas® de
transacciones a nombre de dos 0 mas personagsalaigase prorratea entre los respectivos tituldr@garantia total por persona
no puede exceder de $30.000 con prescindencia dentidad de cuentas y/o depésitos. Los depdsitbsnpntos superiores a
$30.000 también estan incluidos en el sistema denga hasta el limite de $30.000. El Banco Cemualde decidir en cualquier
momento enmendar el monto cubierto por el sistemaatantia basado en la continua consolidacionside#ma financiero
argentino o en otros indicadores. El sistema dersegrgentino es financiado mediante aportes mésule todas las entidades
financieras que operan en la Argentina. Conform@dmunicacion “A” 4271 del 30 de diciembre de 2084,entidades financieras
deben aportar a SEDESA entre el 0,015% y el 0,08Pprdmedio mensual de los depdsitos garantizadoslsistema registrado
en el segundo mes inmediato anterior.

Descripcién del Régimen de la Prenda con Registro.

Se denomina prenda con registro al régimen pigic@wa de garantia sin desplazamiento, ya qu@$a prendada queda
en poder del deudor. De ese modo, no se privaestgiario del uso de la cosa, que muchas vecessegppa un instrumento de
trabajo.

John Deere Financial garantiza los préstamos meralipara la adquisicion de maquinaria agricola yahstruccion y
forestal bajo este régimen normativo.

Por su naturaleza de compafiia financiera, se ettauencuadrada dentro de los controles y monitde¢®anco Central.

El marco legal de la operatoria prendaria se cscube al Articulo 2219 y concordantes del Codigal@ Comercial de
la Nacién, al Decreto-Ley N° 15.348/1946, ratifiogubr la Ley N° 12.962 y modificado por el Decréto N° 6.810/1963 y el
Decreto N° 897/1995 (la “Ley de Prendafsimismo, el 1 de agosto de 2015 entrd en vigemgiauevo y unificado Codigo Civil
y Comercial de la Nacién que contiene, en suswos2219 a 2237, disposiciones relativas al dereehl de prenda.

73



Los bienes afectados a la prenda garantizan akdor, con privilegio especial sobre ellos, el irgpale la obligacion
asegurada, intereses y gastos en los términosodélato y de las disposiciones de la Ley de Prendd privilegio, salvo
convencion en contrario, a todos los frutos, préakjaentas e importe de la indemnizacién concedlidebida en caso de siniestro,
pérdida o deterioro de los bienes prendados.

La Ley de Prenda establece que deben cumplirs@<iequisitos de publicidad para que el privilegiendario sobre la
cosa sea oponible a terceros. Este privilegio sefgetos desde la inscripcion de la prenda engstre seccional de créditos
prendarios correspondiente a la ubicacion de lesds prendados, que en el caso de las maquinadgas) lugar de su
patentamiento, es decir el domicilio del deudor.inscripcién constituye la publicidad que supledésposesion del deudor en la
prenda ordinaria. Si el contrato de prenda no fiseripto en el registro, las disposiciones de ha de Prenda no son oponibles a
los terceros. La oponibilidad a terceros del pewid prendario y el derecho de persecucién coetczitos (en caso de transferencia
del bien) nacen con la inscripcion del contratongdegio. Si los bienes estuvieran situados en dsjurisdiccion o distrito, el
registro donde se practique la inscripcion la coram dentro de las 24 horas a los registros dgirldonde estén situados los
demas bienes, a los efectos de su anotacion. LsiGndel encargado del Registro donde se inscailbéeprenda, de hacerlo saber a
los demés encargados o la de éstos de hacer lac&men sus respectivos registros, no afectaxalldez de la prenda y sus
efectos.

Durante la vigencia de un contrato prendario,uelfib de los bienes no puede constituir, bajo penautidad, otra prenda
sobre éstos, salvo que lo autorice por escrit@realor. El duefio de los bienes prendados puedstimalizarlos o continuar con
ellos el proceso de su utilizacion econdmica; losves productos quedan sujetos a la misma prendal Eontrato de prenda
puede estipularse que los bienes se conservam@restado en que se encuentren, sin industriaizani transformarlos.

El duefio de los bienes prendados no puede enggnpndiendo hacerlo solamente en el caso qudcgilirente se haga
cargo de la deuda garantizada, continuando en lagmenda bajo las mismas condiciones en querssitg/, inclusive en cuanto
a la responsabilidad del enajenante. La transferese anotara en el registro y se notificara akedor mediante telegrama
colacionado o carta documento.

Existen dos modalidades del derecho real de prdadacuales presentan diferencias sustancialesdarfija y prenda
flotante. La primera afecta los bienes especificaenéeterminados y el privilegio que nace de dla puede ejercerse sobre el
producido de la venta de los mismos. En cambisetaunda no recae sobre bienes individuales, psegisieterminados sino que
recae sobre la mercaderia o materia prima en degrentaneciente a un establecimiento comerciadastrial, afectando las cosas
originariamente prendadas y las que resulten dessformacion, tanto como las que se adquieramne@mplazarlas. En
consecuencia, no restringe la disponibilidad detide sobre los bienes prendados.

Asimismo, cuando se trata de una prenda fijapefid de los bienes prendados no puede sacarlasgydelen que estaban
cuando constituyé la garantia, sin que el encargaticegistro respectivo deje constancia del deaphéento en el libro de registro
y certificado de prenda y se lo notifique al acmredl endosante y a la oficina que haya expedéitificados o guias en su caso.
Esta clausula sera insertada en el contrato regpgcsu violacion faculta al acreedor para gesticel secuestro de los bienes y las
demas medidas conservatorias de sus derechos.d@smarias financiadas quedan comprendidas erpestibicion sélo cuando
se trate de su desplazamiento definitivo. El ugelido de las cosas o la negativa a que las inspecel acreedor, dara derecho a
esté a pedir su secuestro.

El registro de prenda expedira certificados y pronara informaciones a requerimiento judicia, ebtablecimientos
bancarios, de escribanos publicos con registroquiEn compruebe un interés ante el encargadoideian

Una vez que haga la inscripcion, el encargadoedgstro dejard constancia de ello en el contragimal en el certificado
de prenda que expida, con las formalidades quernireda Ley de Prenda.

El privilegio del acreedor prendario se consérasta la cancelacion de la obligacion principalppe mas all4 de 5
afios contados desde la inscripcion de la prendhafen la cual la prenda caduca. Podra, sin empeegscribirse por igual
término todas las veces que fuera necesario. Etatorprendario inscripto es transmisible por endpsl endoso también debe ser
inscripto en el registro para producir efectos @terceros. El régimen sobre endosos del cédigbamaercio regira la forma y
efectos del endoso; pero la falta de protesto mé éaducar la responsabilidad de los endosantepgeque, en el término de 30
dias, contados desde el vencimiento de la obliggmiéndaria, el tenedor inicie su accién notifiacflach los endosantes.

La inscripcién sera cancelada en los casos sigsefi) cuando asi lo disponga una resoluciéncjati(ii) cuando el
acreedor o el duefio de la cosa prendada lo sddidjtetando certificado de prenda endosada pagitirho tenedor; el certificado
se archivara en el registro con la nota de queaseahcelado la inscripcion; (iii) cuando lo sobcél duefio, en cuyo caso puede
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pedir al registro la cancelacion de la garantiaripta adjuntando el comprobante de haber depaséhinporte de la deuda en el
Banco oficial méas préximo al lugar donde esta slitula cosa, a la orden del encargado del registificara el depdsito al acreedor
mediante carta certificada dirigida al domicilionstituido en el contrato. Si el notificado maniégatconformidad o no formulara
observaciones en el término de 10 dias a partia @etificacion, el encargado hara la cancelacEmel caso de que objetara el
deposito, el encargado lo comunicara al deudorbaato para que ponga la suma depositada a digposiel depositante quien

puede promover juicio por consignacion. El ceriifio de prenda da accién ejecutiva para cobraréelitor intereses, gastos y
costas. La accion ejecutiva y la venta de los lsiesgetramitaran por procedimiento sumarisimo. Noegaiere protesto previo ni

reconocimiento de la firma del certificado ni de t@nvenciones anexas.

Estan obligados solidariamente al pago el deudendario y los endosantes del certificado. En lanmi ejecucién
prendaria se haran los tramites tendientes a cebsatdo de la obligacién no satisfecho con etiprde la cosa prendada.

Cuando el acreedor sea una de las institucionesior@das en el articulo 39 de la Ley de Prendandgces el caso de
John Deere Financial), ante la presentacion deificado prendario, el juez ordenara el secues&dod bienes y su entrega al
acreedor, sin que el deudor pueda promover realgsmo. El acreedor procedera a la venta de latabjprendados, en la forma
prevista en el contrato de prenda. El trAmite deet#ta extrajudicial preceptuado en este articolsensuspendera por embargo de
bienes ni por concurso, incapacidad o muerte delate

En caso de venta de la cosa prendada como libreyua fuera a titulo oneroso, tendra el acreedemdario derecho a
ejercer la accion persecutoria contra el actuaggaar, sin perjuicio de las acciones penales cehtemajenante, que prescribe el
articulo 44 de la Ley de Prenda.

Descripcién del Régimen del Leasing.

John Deere Financial también desarrolla operasicthe leasing de maquinarias. El leasing es unuimsnto de
financiacion de bienes de capital mediante el analpersona, denominada “Dador” conviene en transfetra, el “Tomador”, la
tenencia de un bien cierto y determinado para suyugoce contra el pago de un canon, confiriéndidiemas, una opcion de
compra por cierto monto al finalizar el plazo dguiler. El articulo 1227 y siguientes del Cédigeily Comercial de la Nacién y
la Ley N° 25.248 regula el contrato de leasingl(ky de Leasing”).

Pueden ser objeto del contrato de leasing cosablesie inmuebles, marcas, patentes o modelostiiades y software,
de propiedad del Dador o sobre los que el Dadayatéen facultad de dar en leasing. En el caso de De&lere Financial, el objeto
esta restringido principalmente a las maquinaiié® Deere cuyos plazos de financiacion cumplana@®estipulados en la Ley de
Leasing.

El leasing puede resultar particularmente atragpiara el Tomador respecto de la tradicional fif@mén prendaria, ya
que:

« permite la adquisicion de bienes, sin la desventajia inmovilizacion de capital de trabajo;

« posibilita la necesaria e imprescindible actualizatecnoldgica, sin grandes erogaciones de capital

« logra un eficiente flujo de caja ya que los can@mwssoportados con el producido por la misma ¢xpidn del bien;

- ofrece beneficios respecto de liquidez, endeudamignrentabilidad de los estados contables ya gueo tratarse
contablemente como una compra, los cdnones nasa&bilizan como deudas; y

« las ventajas fiscales, son unos de los pilarestieherramienta, toda vez que los canones son ibakidel impuesto a
las ganancias durante toda la vigencia del conyratdien no se computa para bienes personales.

Dentro de sus facultades, el Tomador esta hatilifsara usar y gozar del bien objeto del leasingorme a su destino,
pero no puede venderlo, gravarlo ni disponer dd.@. gastos ordinarios y extraordinarios de cora@éw y uso, incluyendo
seguros, impuestos y tasas que recaigan sobrélusshy las sanciones ocasionadas por su uso¢gergran a cargo del Tomador,
salvo convencion en contrario.

Respecto de las condiciones del contrato de lgdainpcion del Tomador de comprar el bien objetiol@hsing puede ser
ejercida una vez que haya pagado las tres cu@fi@spartes del canon total estipulado, o antesisio convinieran las partes. El
precio de ejercicio de la opcién de compra esdijad el contrato, lo que garantiza su previsibdidal igual que la Prenda, el
derecho legal de oponibilidad a terceros, obliga mscripcidn registral en la jurisdiccion respegty segun la naturaleza de la
cosa que constituya su objeto. Para que produechosfcontra terceros desde la fecha de la entieddaien objeto del leasing, la
inscripcién debe solicitarse dentro de los cincasDilabiles posteriores a la celebracion del cantin el caso de que esto no
ocurriese, tal efecto se producira desde que efatorse presente para su registracion.
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Las garantias legales del leasing se mantieneal papso de 10 afios, y puede, renovarse antes dencimiento, al igual
que la Prenda, por pedido del Dador u orden judiElaTomador no puede sustraer los bienes muatdedugar en que deben
encontrarse de acuerdo a lo estipulado en el ¢oninacripto. Sélo puede trasladarlos con confoadiégxpresa del Dador,
otorgada en el contrato o por acto escrito posteyiaespués de haberse inscripto el trasladocpidormidad del Dador en los
registros correspondientes.

Ante la mora del Tomador en el pago del canomaalor puede: (i) obtener el inmediato secuestrdoal con la sola
presentacion del contrato inscripto, y demostramamer interpelado al Tomador, otorgandole un ptazmenor de cinco dias para
la regularizacion. El secuestro, tiene como eféetesolucién del contrato. El Dador puede adenmémpver ejecucion por el
cobro del canon que se hubiera devengado ordinani@rhasta el momento en que se produjo el seoudstclausula penal
pactada en el contrato y sus intereses; todo iellpesjuicio de la accién por los dafios y perjucio (ii) accionar por via ejecutiva
por el cobro del canon no pagado, incluyendo iti#td del canon pendiente, si asi se hubiere citoecon la sola presentacion
del contrato inscripto y sus accesorios. En este,0lo procede el secuestro cuando ha venciplazab ordinario del leasing sin
haberse pagado el canon integro y el precio deptao de compra, o cuando se demuestre sumarianeémgeligro en la
conservacion del bien, debiendo el Dador otorgaciéa suficiente.

Para el caso de concurso o quiebra, son oporgbles acreedores de las partes los efectos defatordebidamente
inscripto. Los acreedores del Tomador pueden sabsegen los derechos de éste para ejercer la ogei@ompra. En caso de
concurso o quiebra del Dador, el contrato contipdrael plazo convenido, pudiendo el Tomador ejel@a@pcién de compra en el
tiempo previsto. En caso de quiebra del Tomadasirelico puede optar entre continuar el contratasrtondiciones pactadas, o
resolverlo. En el concurso preventivo, el deudcgdeuoptar por continuar el contrato o resolvenojas plazos y mediante los
tramites previstos en el articulo 20 de la Ley dadlirsos y Quiebras. En el marco de aplicaciémdigulo 1113 del Cédigo Civil,
la Ley de Leasing circunscribe la responsabilidagttora exclusivamente sobre el Tomador o guardidrias cosas dadas en
leasing.

Clasificacién de Deudores.
Normas del Banco Central.

Las Normas sobre Clasificacién de Deudores dekc8aPentral tienen por objeto establecer pautagsslgue permitan
clasificar la calidad crediticia de los deudoresvgluar los riesgos de pérdidas de capital y/ eréses, para que las previsiones
afectadas a tales contingencias sean las adecuadas.

A continuacién se exponen los lineamientos basiada fecha del presente Prospecto, de las nodelaBanco Central
sobre clasificacion de deudores.

El sistema de clasificacion de deudores es uarssbifurcado, que requiere la aplicaciéon de urjuro de criterios para
clasificar a las financiaciones en la cartera dm$umo” de John Deere Financial, y otro conjunteriterios para clasificarlas en
la cartera “comercial” de John Deere Financialpiiicipal criterio aplicado a efectos de clasifitas deudores correspondientes a
la cartera de consumo es el grado de cumplimiemnt pago de la deuda, mientras que el principtra aplicado para clasificar
a los deudores en la cartera comercial es la adguhcie pago del deudor, medida por el futuro figdondos de dicho deudor. El
sistema de clasificacién de deudores permite aami@ad agrupar dentro de su cartera de consunas dinanciaciones de
naturaleza comercial de hasta $1.500.000, cuentem apbn garantias preferidas. Esta clasificaciébedh aplicarse con caracter
general a toda la cartera y encontrarse previstd @vlanual de procedimientos de Créditos” de JDleere Financial y sélo podra
cambiarse con un preaviso de 6 meses a la Supetarteia. La clasificacion adoptada por John Dearanial consiste en incluir
en su cartera comercial asimilable a consumo gédasonas fisicas y a las personas juridicas camdiaciones menores a los
$1.500.000, y en su cartera comercial a las pessfisiaas y juridicas con financiaciones de $1800.0 mas. Bajo el sistema de
clasificacion de deudores, todas las financiaciamesgadas a un mismo deudor son clasificadaslaajategoria de aquella con el
mas alto riesgo. Si un deudor posee ambas clasérateiaciones (comercial y comercial asimilableasumo), los créditos
comerciales asimilables a consumo seran agregahissde la cartera comercial a fin de determinainslusion en alguna de las
carteras en base al monto anteriormente indicada,Ip cual los préstamos con garantias prefeselg®mnderaran al 50%.

Cartera comercial asimilable a consumo.
Las clasificaciones posibles son las siguientes:

1. “Normal” si el deudor realiza todos los pagos Hapréstamos puntualmente o con menos de 31 diagabkoy, en
caso de adelantos en cuentas corrientes, en monagoms de 61 dias calendario.
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Los deudores que hayan accedido a refinanciacidaedeudas encontrdndose clasificados en nivelesiards, solo
podran incluirse en esta categoria en la medidguense encuentre al dia en el pago de sus obligeci®financiadas, y que
ademas el resto de sus deudas retinan las condigareeque el cliente pueda ser recategorizadetemizvel.

2. “Riesgo bajo” si los pagos resped#l capital, interés u otros sobre cualquieraudepréstamos tienen atrasos de mas de

31 dias y hasta 90 dias. Con respecto a la situaaitilica del deudor, se considerara si mantiemyenios de pago resultantes de
concordatos judiciales o extrajudiciales homologa@l@encer cuando se haya cancelado, al meno$wet@0importe involucrado

en el citado acuerdo. Los clientes cuyas deudaanhailo refinanciadas mediante obligaciones de pegddico (mensual o
bimestral) podran ser reclasificados en el nivehadiato superior cuando hayan cumplido puntualment®n atrasos que no
superen los 31 dias, con el pago de 1 cuota odousa trate de financiaciones de pago Unico, peadslperior a bimestral o
irregular, hayan cancelado al menos el 10% de bligagiones refinanciadas (por capital), con masdatidad de cuotas o el
porcentaje acumulado que pudiera corresponderectgpamente, si la refinanciacion se hubiera ottogde encontrarse incluido el
deudor en niveles inferiores.

3. “Riesgo medio” si los pagos de cualquiera dep@stamos tienen atrasos de mas de 90 dias y HGtdias. Con
respecto a la situacion juridica del deudor, sesidemard si mantiene convenios de pago resultal@esoncordatos judiciales o
extrajudiciales homologados a vencer cuando aUserttaya cancelado el 20% del Importe involucradel eitado acuerdo. Los
clientes cuyas deudas hayan sido refinanciadas amtediobligaciones de pago periédico (mensual o dinal@ podran ser
reclasificados en el nivel inmediato superior cumhdyan cumplido puntualmente o con atrasos qusuperen los 31 dias, con el
pago de 2 cuotas consecutivas o, cuando se trdiratheiaciones de pago Unico, periddico superibimaestral o irregular, hayan
cancelado al menos el 10% de sus obligacionesarefiadas (por capital), con mas la cantidad deasunel porcentaje acumulado
que pudiera corresponder, respectivamente, sifilgareiacion se hubiera otorgado de encontrardeida el deudor en el nivel
inferior.

El deudor refinanciado que haya cumplido con Ipusto en los parrafos precedentes, segun cordsppodra ser
reclasificado en el nivel inmediato superior semds, el resto de sus deudas reiinen, como miramophdiciones previstas en el
citado nivel.

4. “Riesgo alto” si los pagos de cualquiera de péstamos tienen atrasos de mas de 180 dias hastéiouo si se
encuentran bajo gestion judicial de cobro, en tamtaegistren mas de un afio de mora. También $grémt los deudores que
hayan solicitado el concurso preventivo, celebradl@cuerdo extrajudicial aiin no homologado o dwmi@ requerido su quiebra,
en tanto no hubiere sido declarada, por obligasiomge sean iguales o superiores al 20% del patiimdel cliente o por
obligaciones entre el 5% y menos del 20% del pattimcuando persista el pedido de quiebra luegoashscurridos 90 dias desde
que ésta haya sido requerida. En caso de levarghpdido de quiebra, el deudor podra ser redasié en niveles superiores,
segun la situacidn previa, si se observan las cmrdis alli previstas. En el caso de deudores gyarhsolicitado concurso
preventivo correspondera la reclasificacion inmidén el nivel siguiente inferior cuando se vetifig atrasos de mas de 540 dias.
Los clientes cuyas deudas hayan sido refinanciatdatiante obligaciones de pago periédico (mensuainestral) podran ser
reclasificados en el nivel inmediato superior cumhdyan cumplido puntualmente o con atrasos quiperen los 31 dias, con el
pago de 3 cuotas consecutivas o, cuando se trdtratheiaciones de pago Unico, periddico superibmzestral o irregular, hayan
cancelado al menos el 15% de sus obligacionesarefiadas (por capital), con més la cantidad deasunel porcentaje acumulado
que pudiera corresponder, respectivamente, sifil@areiacion se hubiera otorgado de encontrardeide el deudor en el nivel
inferior. El deudor refinanciado que haya cumplmm lo dispuesto en los péarrafos precedentes, segdiasponda, podra ser
reclasificado en el nivel inmediato superior semds, el resto de sus deudas rednen, como mirdamophdiciones previstas en el
citado nivel.

5. “Irrecuperable” si los pagos de cualquiera de puéstamos registran atrasos de mas de un aébdsudor afronta
procesos de quiebra con nula o escasa posibilidactcuperacion, si esta en proceso de liquidaciée encuentra en gestién
judicial o si es insolvente. También se incluirés tlientes que se encuentren en gestion judigia,vez transcurridos un afio de
mora 0 mas de 540 dias para los deudores que rsj@itado el concurso preventivo aln cuando emigiasibilidades de
recuperacion del crédito. Los clientes cuyas debdgan sido refinanciadas mediante obligacionegad® periddico (mensual o
bimestral) podran ser reclasificados en el nivetediato superior cuando hayan cumplido puntualment®n atrasos que no
superen los 31 dias, con el pago de 3 cuotas aahser o, cuando se trate de financiaciones de pagw, periodico superior a
bimestral o irregular, hayan cancelado al men@9#® de sus obligaciones refinanciadas (por capital)

El deudor refinanciado que haya cumplido con Igpuisto en los parrafos precedentes, segun cormisppodra ser
reclasificado en el nivel inmediato superior semds, el resto de sus deudas relinen, como mirdmophdiciones previstas en el
citado nivel.

6. “Irrecuperable por disposicién técnica”:

77



(a) si tal deudor se encuentra en mora por ma8delihs de acuerdo con una lista proporcionad@l@®anco Central, la
cual incluye: (i) entidades financieras liquidaga® el Banco Central; (ii) entes residuales dedewis financieras publicas
privatizadas o en proceso de privatizacion o delatson; (iii) entidades financieras cuyas licesclean sido revocadas por el
Banco Central y que estan en proceso de liquidagidicial o quiebra; y (iv) cualquier fideicomism el que SEDESA sea
beneficiario; Se exceptia de ser clasificados enaetegoria a los deudores, cuando las financiesiotorgadas a ellos se destinen
a cancelar los préstamos que originaron su inclusi® la ndmina de deudores morosos y siempre quéoialos se acrediten
directamente en las cuentas de las ex entidadesduas.

(b) un deudor extranjero (incluyendo bancos u otraSdades financieras) que no esté clasificaddaenategoria
“investment gradeotorgado por alguna de las agencias calificada@dmitidas por el Banco Central de acuerdo con su
Comunicacién "A" 2269 (18 de noviembre de 1994)esmeptuaran los siguientes deudores:

(i) Bancos extranjeros u otras entidades finansiemmtrolantes de o controladas por la entidadhiiesa bajo el sistema
consolidado u otro sistema de supervision apropadel Banco Central.

(i) Deudores que unicamente registren las sigagfinanciaciones: (1) garantizada por bancos mgiras calificados
como ‘investment gradepor alguna de las agencias calificadoras intéamates admitidas por el Banco Central, (2) relaada
con la compra o venta de titulos a través de bamestodios admitidos por el Banco Central (Cajd/dmeres, Cedel, Euroclear o
Depositary Trust Company), emergente de las pagitomerciales usuales en el mercado en que smmredB) relacionada con
transacciones de comercio exterior, (4) que invelyzases de Dolares Estadounidenses y titulosegafmiiblicos nacionales a
precio de mercado, con suficientes margenes, yirtervencion de custodios admitidos por el Bancat@d y (5) otros bancos
extranjeros autorizados a participar del régimenrdditos y pagos reciprocos del cual el Bancor@eeas parte, en la medida que
la entidad financiera controlante esté sujetagihrtén de supervision consolidada.

(iii) Asistencia provista a través de subsidiadatexterior o sucursales del exterior de entidéidesicieras locales bajo el
régimen de supervisidon consolidada, en la mediéangdirecta o indirectamente los fondos sean ptosipor la entidad financiera
local.

(c) Los clientes del sector privado no financietaya deuda (por todo concepto) mas el importe dén&nciacion
solicitada, al momento del otorgamiento de éstegdx del 2,5% de la responsabilidad patrimonialpegable de la entidad del
ultimo dia del mes anterior al que corresponda egelivalente a $2 millones, de ambos el menor, & mp hayan presentado
declaracion jurada sobre si revisten o no car&ttevinculados al respectivo intermediario finanziersi su relacion con éste
implica la existencia de influencia controlantenamhayan actualizado la presentada con anterioriste tratamiento se aplicara
desde la fecha de otorgamiento de la asistencidcuse trate de la primera declaracién, o a petif de diciembre, en los casos
de las actualizaciones posteriores, y hasta elamiesior a la fecha en que el cliente efectle tan@nte presentacion.

Recategorizacion obligatoria: se debera recategoalzdeudor cuando exista una discrepancia dedmés nivel entre la
clasificacién dada por la entidad financiera ydesrgadas por al menos otras dos entidades o dichésos financieros o entidades
no financieras emisoras de tarjetas de créditoaemddalidad de “sistema cerrado” en categoriagianés a la asignada por
aquella, cuyas acreencias —en conjunto— represeht#0% o mas del total informado por todos lo®edores, seguin la ultima
informacion disponible en la “Central de deudoreksistema financiero” del Banco Central.

Cartera comercial.
Las clasificaciones posibles son las siguientes:
1. “Normal” si no existe duda que el deudor es zatmcumplir con todas sus obligaciones financieras

2. “Con seguimiento especial™

(a). “En observacioén” incluye, entre otros indiceedy aquellos clientes que incurren en atrasos [8@stlias en el pago de
sus obligaciones.

(b). “En negociacién o con convenios de refinanigcsi no son capaces de afrontar todas sus alitigas como fueron
pactadas, y notifiqgue fehacientemente al menosi&® ahtes al vencimiento de sus obligaciones smdidn de refinanciar esas
obligaciones. El deudor debe efectuar el acuerdeefieanciacion en el plazo de 90 dias (en taném desta dos las entidades
acreedoras involucradas) y en el término de 18 @idas entidades acreedoras involucradas sordedss), contados desde el
vencimiento de las obligaciones. Si luego de eaeogpho se llega a un acuerdo, el deudor deberédasificado a la categoria de
riesgo siguiente de acuerdo con los indicadoredbkestidos en cada nivel.

3. “Con problemas” si el andlisis de flujo de foadtel deudor demuestra que tiene problemas pardeatta totalidad de
sus obligaciones financieras, y que, de no seegmos, esos problemas pueden resultar en unalpdpdia la entidad financiera.

4. “Con alto riesgo de insolvencia” si es altamenterobable que pueda cumplir con la totalidad de sbligaciones
financieras.
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5. “Irrecuperable” si resulta evidente para ladadi financiera al momento de la clasificacion queéeeidor no cumplira
con sus obligaciones.

6. “Irrecuperable por disposicion técnica” si dicheudor responde a los mismos criterios descriptas arriba para
tomadores de préstamos de consumo. Recategorizatdigatoria: se debera recategorizar al deudondoi@xista una discrepancia
de mas de un nivel entre la clasificacion dada lpoentidad financiera y las otorgadas por al meotoas dos entidades o
fideicomisos financieros en categorias inferiorda asignada por aquella, cuyas acreencias —emirttonj representen el 40% o
mas del total informado por todos los acreedoregirs la Ultima informacion disponible en la “Cehtla deudores del sistema
financiero”.

En el proceso de clasificacion de clientes de tteca comercial, las entidades financieras debeer ten cuenta ademas
otros factores tales como la calidad de la geresedia@eudor, la historia comercial y de cumplimiedé obligaciones del deudor, la
situacion econdmica presente y proyectada delteliém calidad de su informacion financiera, l@sgos generales asociados con
el mercado en el cual opera el cliente, la posioétetiva del cliente en dichos mercados, su hisste cumplimiento de pagos y la
capacidad de satisfacer sus obligaciones.

En el caso de reclamos judiciales, ya sea se haj@ado a instancias de John Deere Financial mstancias del propio
cliente, los deudores de la cartera comercial deben clasificados de acuerdo a las circunstancigsleperminadas,
independientemente de la clasificacion a la cubédan descender. Todos los préstamos a un deatiarrdnado se agrupan bajo
la peor clasificacion asignada a dicho deudor poertidad clasificadora. La clasificacion de undigudeterminado no puede
diferir en mas de una categoria superior respextond clasificacion menor dada a dicho deudor boremos otras dos entidades
financieras cuyos préstamos globales pendient@sdieno deudor representen el 40% o mas de lotaprés totales pendientes de
dicho deudor en el sistema financiero argentinelenomento de la clasificacion.

Revision de la clasificacion.

Las regulaciones del Banco Central establecensiggipara que las entidades financieras revisemiasificacion de los
deudorespor lo menos una vez al afio. La clasificacion dades deudores cuyos préstamos impagos representenalquier
momento dado mas del 5% de la RPC de la entidahdiara a riesgo ponderado debe ser revisada porefms en forma
trimestral. La clasificacién dada a deudores cyyéstamos representen en cualquier momento eritfé glel 5% de la RPC de la
entidad financiera prestamista a riesgo ponderad®an por un monto equivalente a dos millonesed®s? debe ser revisada al
menos cada 6 meses. La clasificacién de todoselogis tipos de deudores debe ser revisada al maaogen por afio. Asimismo,
las entidades financieras deben revisar la clasifinn dada a un deudor en cualquiera de las sigsisituaciones:

(i) toda vez que el Banco Central modifique lamiefén de sus clasificaciones de deudores;

(ii) toda vez que otra entidad financiera bajedbficacion a un deudor cuya posicion de préstasaassuperior al 10% de
los préstamos totales del sistema financiero airgent

(iii) toda vez que una agencia calificadora de itoéetbaje en mas de una categoria la calificad®ios titulos emitidos
por tal deudor; y

(iv) si el Banco Central asi lo requiere como regld de una inspeccion.

(v) si existe una discrepancia de méas de un niveéda clasificacion dada por la entidad finareigias otorgadas por al
menos otras dos entidades o fideicomisos finaneienccategorias inferiores a la asignada por aquell

Previsiones por Riesgo de Incobrabilidad.

Normas del Banco Central. Situacién de la Emisora:

A continuacion se exponen los lineamientos basiada fecha del presente Prospecto, de las nodelaBanco Central
sobre previsiones por riesgo de incobrabilidadoBajreglamentacion del Banco Central, las entigditncieras deben establecer

previsiones por riesgo de incobrabilidad sobrealseldel monto adeudado (incluyendo los interesesndados y no pagados).
Como sugiere el siguiente cuadro, la presenciatentjas preferidas reduce el nivel de previsioegserido:
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Categoria Con gar.antias Sin gargntias
preferidas preferidas

1. En situacién normal 1% 1%
2. a) En observacién y riesgo bajo 3% 5%

b) En negociacion o con acuerdos de refirgaitm 6% 12%
3. Con problemas y de riesgo medio 12% 25%
4. Con alto riesgo de insolvencia y de riesgo alto 25% 50%
5. Irrecuperable 50% 100%
6. Irrecuperable por disposicién técnica (1) 100% 100%

@) La clasificacién de un deudor bajo esta categ@daerird una prevision del 100% en cualquiera sidif@nciaciones, tales como renovaciones, exteesig
esperas expresas o implicitas, que se otorguenékesie haber pasado 90 dias desde el dia sigalentancio por el Banco Central de la base de dptesncluye
al deudor. La presencia de garantias preferida$enta a esta obligacion.

2 Desembolsos de fondos que no superen el resultadplitar los siguientes porcentajes sobre el s#dda deuda existente al dia anterior al del aroignto del
crédito adicional: (i) irrecuperables: 10%; (iiidil recuperacion / alto riesgo de insolvencia®®2(ii) riesgo medio / con problemas: 30%; (ivsgo bajo/ en
observacion: 40%.

De acuerdo a las Normas sobre Garantias del Bamctval

(a) las Garantias Preferidas “A” son las que estnstituidas por la cesién o caucion de derechggerto de titulos o
documentos de cualquier naturaleza que, fehaciemininstrumentados, aseguren que la entidad piggppéner de los fondos en
concepto de cancelacion de la obligacion contrpgdeel cliente, sin necesidad de requerir previdmehpago al deudor, dado que
la efectivizacién depende de terceros solventes tadexistencia de mercados en los cuales puedeiddrse directamente los
mencionados titulos o documentos, o los efectoelioe representan, ya sea que el vencimientolde &bincida o sea posterior al
vencimiento del préstamo o de los pagos periédicogprometidos o que el producido sea aplicadocahaelacion de la deuda o
transferido directamente a la entidad a ese fampre que las operaciones de crédito no superetidmen forma residual, el
término de 6 meses salvo en los casos en queadezsia un plazo distinto. Posteriormente, las asrenumeran taxativamente
las garantias incluidas; y

(b) las Garantias Preferidas “B” son las que estéstituidas por derechos reales sobre bienes proonisos de terceros
que, fehacientemente instrumentados, asegurenageetidad podra disponer de los fondos en conceptoancelacion de la
obligacidn contraida por el cliente, cumpliendoviamente los procedimientos establecidos paraelzuejon de las garantias, y por
las garantias preferidas “A” (con excepcion dddftude crédito descontados con responsabilidadglaradente, en la medida en
que se observen ciertas condiciones) en tant@aebpksidual de las operaciones supere el térngrbrdeses. Posteriormente, las
normas enumeran taxativamente las garantias iasdluiidemas, el Banco Central requiere a las emt&ladtablecer previsiones
iguales al 100% de cualquier interés devengadoespbéstamos a deudores considerados como “conepnabl o inferior
calificacién, o de “riesgo medio” o inferior catificion. John Deere Financial opta directamentespgpender el devengamiento a
partir de dichas clasificaciones —lo cual es adinifpor las normas del Banco Central- o tan prootooccun pago programado
registra un atraso de 90 dias.

Durante los ejercicios cerrados el 31 de diciender€011, 2010 y 2009, John Deere Financial cungidinamente con los
requisitos del Banco Central en materia de prewvésoy con las normas sobre operaciones con perdt@igas y juridicas
vinculadas a las entidades financieras.

Andlisis de la prevision por riesgo de incobrabitidde préstamos, otros créditos por intermediaciéédlitos por
arrendamiento financiero y créditos diversos.

El cuadro siguiente indica la actividad en la ps#n por riesgo de incobrabilidad de préstamossotréditos por
intermediacion, créditos por arrendamiento finamcie créditos diversos de John Deere Financial [mrajercicios finalizados el
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

2015 2014 2013
Saldos al inicio 5.428 4.520 4.818
Cargos por Incobrabilidad 7.149 1.843 1.010
Aplicaciones y desafectaciones (2.714) (935) (1.308)
Saldos al cierre 9.863 5.428 4.520

Expresado en miles de Pesos.
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PERSPECTIVA OPERATIVA'Y FINANCIERA

La informacién contable incluida en esta seccigsperto de los ejercicios finalizados el 31 de ditiee de 2015, 2014 y 2013, ha
sido extraida de los estados contables a dichdsafe@que se encuentran publicados en la paginadedh CNV, www.cnv.gob.ar,

en el item Informacion Financiera/Emisor&hisoras en el Régimen de Oferta Publidatin Deere Credit Compafiia Financiera
S.A./Estados Contables. Esta informacion debe deepsjuntamente con los referidos estados contatdedohn Deere Financial,

sus anexos y notas, “Factores de Riesgo”, “Antecgéele Econdmicos, Financieros y Patrimoniales - &ssacontables y otra

informacion contable y Cambios significativos”, formacién Clave sobre la Emisora- Estado de resldta Balance general, e

indices seleccionados por los ejercicios finalizadb 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013” e “Infacion Clave sobre la

Emisora - Rentabilidad”.

Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013014 y 2013
General

La ganancia neta del ejercicio finalizado el 3dm@&mbre de 2015 ascendio a $11.063 miles, camaaganancia neta del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014pd8.707 miles. Este incremento se debe principatkmen
(i) Incremento de los Ingresos por Servicios en 63%ddgtrincipalmente a:
a. Elaumento se debid principalmente a la prestag@dservicios al exterior y servicios dentro dekpai
Los servicios al exterior son prestado a John DEgr@ncial Chile SpA y los servicios en el pais a
Industrias John Deere Argentina S.A.
(i) Compensada por un incremento en los gastos de asthaadn en 50% debido principalmente a:
a. Unincremento de los gastos de personal del 56%idoel aumento del staff para poder llevar a dabo
prestacion de servicios.
b. Incremento de los gastos operativos del 38%. Debids diferentes servicios utilizados para poder
realizar la prestacion de servicios.
c. Unincremento de impuestos del 280%. Debido adienciones recibidas del exterior por el cobro de
los servicios prestados
(iii) Incremento en utilidades diversas del 76%, Debido ancremento de los intereses punitorios del 52%

La ganancia neta del ejercicio finalizado el 3daéembre de 2014 ascendié a $10.707 miles, camisaganancia neta del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013pd8.488 miles. Este incremento se debe principatkmen
(i) Incremento de los Ingresos Financieros en 24% dglidcipalmente a:
a. Aumento en los Intereses por préstamos al sectandiero en 63%, originado por mayor colocacion de
Call (préstamos interbancarios) y suba de tasastds colocaciones.
b. Aumento de los intereses por préstamos prendasio® consecuencia del aumento en los volimenes de
operaciones.
c. Incremento de los Intereses por documentos debicteeimiento de la cartera a sola firma
contrarrestado parcialmente por la disminuciérosritereses por arrendamientos financieros (227% y
20% respectivamente) originando una disminuciélaeartera de leasing.
(ii) Incremento en los egresos financieros en 31% dgdridoipalmente a:
a. Durante el periodo 2014 se acumularon intereseksie€lases de obligaciones negociables (Clase IV y
Clase V) el aumento en estos intereses se vio amsagde por la disminucién de los intereses pagados a
entidades financieros.
(iii) Incremento en ingresos por servicios en 88% detithcipalmente a:
a. Servicios prestados al exterior y por los servipiapios de la operacion producto del aumento gn lo
volumenes de ventas.

La ganancia neta del ejercicio finalizado el 3dm@embre de 2013 ascendio a $10.488 miles. Estenmento se debe
principalmente a:
(i) Incremento de los Ingresos Financieros en 5% dglridoipalmente a:

a. Aumento de los intereses por préstamos al sectandiero en 90%, originado por una mayor colocacion
de Calls (préstamos interbancarios) respecto aeaaferior.

b. Incremento de los Intereses por documentos debidte@miento de la cartera a sola firma,
contrarrestado parcialmente por la disminuciénoddritereses por préstamos prendarios e Intereses p
arrendamientos financieros (5% y 4% respectivameamiginado en la disminucion de la cartera de
prendarios y leasing.
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c. Incremento de la diferencia de cotizacién de onoopeda extranjera en 67%debido al aumento del tipo

de cambio y el correspondiente revallo de actinoddtares.
(i) Disminucién de los Egresos Financieros en 4% defmithcipalmente a:

a. Disminucién de 27% en los Intereses por otras ablanes de entidades financieras compensado
parcialmente por un incremento del 152% en logdsts por otras obligaciones por intermediacion
financiera. Estas variaciones se deben a que ladEanse financi6 en el 2013 principalmente a traeés
mercado de capitales y en consecuencia se tomaonospréstamos de entidades financieras.

Asimismo ver‘Informacién sobre la Emisora — Rentabilidadh el presente Prospecto.

Ingresos Financieros

Los ingresos financieros aumentaron 8% a $99.10&ran el ejercicio finalizado el 31 de diciembPd2, respecto de los
$91.675 miles en el ejercicio finalizado el 31 deieinbre de 2014, que aumentaron en 24% respeciosd&73.883 miles
registrados en el ejercicio econdmico finalizad8%He diciembre de 2013.

El incremento de los ingresos financieros en etci® finalizado el 31 de diciembre de 2015 seideiincipalmente al
aumento del volumen de ventas, principalmente dguimas usadas, y los intereses obtenidos por fineinoes a otras entidades
financieras mediante Calls.

El incremento de los ingresos financieros en etii® finalizado el 31 de diciembre de 2014 seidlghincipalmente al
aumento del volumen de ventas, principalmente dgumas usadas, y los intereses obtenidos por fiacinoes a otras entidades
financieras mediante Calls.

El incremento de los ingresos financieros en eti® finalizado el 31 de diciembre de 2013 seidlghincipalmente al
aumento de la diferencia de cotizacion de oro yedanextranjera, debido al aumento del tipo de canjlkel correspondiente
revallo de los activos en doélares.

Los componentes de los ingresos financieros ale3didembre de 2015, 2014 y 2013 se exponen (exsrdié Ps.) en el
siguiente cuadro:

2015 2014 2013
Intereses por préstamos al sector financiero 6.008 4.435 2.716
Intereses por documentos 7.704 5.162 1.577
Intereses por préstamos prendarios 81.39p 66.04 9.991
Intereses por arrendamientos financieros 3.996 477.2 9.078
Ajustes por clausula C.E.R. 0 0 0
Intereses sobre otros prestamos 0 11 5
Diferencias de cotizacion de oro y moneda
extranjera 0 8.734 10.516
Total ingresos financieros 99.102 91.675 73.883

Egresos Financieros

Los egresos financieros aumentaron un 5% a $74r#iésS en el ejercicio finalizado el 31 de diciembdee2015, respecto
de los $71.010 miles en el ejercicio finalizad®B&lde diciembre de 2014, los cuales a su vez aamenB81% respecto de los
$54.151 miles registrados en el ejercicio finalzati31 de diciembre de 2013.

Los egresos financieros tuvieron un leve aumentel ejercicio finalizado el 31 de diciembre 201%bide al aumento de
las tasas del fondeo variable, el impacto de laldecion sobre los intereses del fondeo realizadddares y un aumento del
monto pagado por impuesto a los ingresos brutos.

Los egresos financieros aumentaron en el ejerfiitatizado el 31 de diciembre 2014 por la cancélaae la mayor parte
de deuda a tasa fija que fue reemplazada por ékfoan el mercado de capitales con una tasa désnteyor. La deuda cancelada
a tasa fija data desde el afio 2010 con tasasetésnde mercado considerablemente més bajas. Adiciente debemos comentar
gue durante el afio 2014 la emisora tomo un présemdolares de Industrias John Deere Argentina &A.el fin de poder
cumplir con la comunicacion A 5536 modificada lugggo la comunicacion A 5627.
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Los egresos financieros disminuyeron el ejercfaializado el 31 de diciembre de 2013 debido a lgu&misora se
financié en el 2013 principalmente a través deloado de capitales resultando un menor costo desfoed relacién con las

financiaciones con entidades bancarias.

Los componentes de los egresos financieros al 3icilembre de 2015, 2014 y 2013 se exponen (ersrdiePs.) en el

siguiente cuadro:

2015 2014 2013
Intereses por préstamos interfinancieros (calbidos) - - -
Intereses por otras financiaciones de entidadesdirras -1.657 -10.923 -32.145
Intereses por otras obligaciones por intermediacion -65.276 -54.293 -17.838
financiera
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera -199 - -
Otros -7.433 -5.794 -4.168
Total egresos financieros -74.565 -71.010 -54.151

Margen Bruto de Intermediacién

El margen bruto de intermediacion (definido comgrasos financieros menos egresos financieros) dé6%$2 miles de
ganancia en el ejercicio finalizado el 31 de didieende 2015, representé un incremento del 19% cespel margen bruto de
intermediacion de $20.665 miles de ganancia efjeetieio finalizado el 31 de diciembre de 2014, guavez, éste representd un
aumento del 5% respecto del margen bruto de inignién de $19.732 miles de ganancia en el ejerdioalizado el 31 de
diciembre de 2013.

El aumento del margen bruto de intermediacién firea en el ejercicio finalizado el 31 de diciembdee2015 se origind
por el aumento en los volimenes de operacionesrétamos prendarios acompafiado por el aumento sdintiereses por
préstamos al sector financiero y por documentos.

El aumento del margen bruto de intermediacion firema en el ejercicio finalizado el 31 de diciembee2014 se origind
por el aumento en los volimenes de operacionesré#&amos prendarios acompafiado por el aumento sdentereses por
préstamos al sector financiero y por documentos.

El aumento del margen bruto de intermediacién firera en el ejercicio finalizado el 31 de diciembde2013 se originé
principalmente en el aumento de la diferencia dzacién de oro y moneda extranjera, debido al autandel tipo de cambio y el
correspondiente revallo de los activos en ddlares.

Cargo por Incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad totalizé $5.801 milesed ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20Ib cual representd
un aumento del 327% respecto del cargo por incdlatat de $1.360 miles registrado en el ejercidor®mico finalizado el 31 de
diciembre de 2014, el cual a su vez represent@umneento del160% respecto del cargo por incobralilde $524 miles registrado
en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre d&é20

El ratio de cartera morosa aumento de 1,08% ejei@o finalizado el 31 de diciembre de 2012 30% en el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2013. Este incremento sendrigrincipalmente en la caida de la cartera odargn el ejercicio 2013,
resultando este ratio, en un nivel aceptable mammisora. Al 31 de diciembre de 2014 el ratio €edi® al 1,26%. Al 31 de
diciembre de 2015 el ratio fue de 3,94%

La direccion de John Deere Financial estima quprdaision por riesgo de incobrabilidad es adecyzata cubrir los
riesgos conocidos de su cartera y aquellos rieishesentes a la misma.

Ingresos por Servicios

Los ingresos por servicios estan compuestos paimognte por la comision devengada por , la comisabre la cobranza
de seguros, las comisiones administrativas cobrades clientes, las comisiones cobradas a Indigsiiohn Deere Argentina S.A.
por el asesoramiento en el andlisis de Planes deréd\hpor servicios prestados al exterior y la adstiacion de los créditos por
cobrar
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Los ingresos por servicios totalizaron $25.894 snim el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 25, lo cual
represento un incremento del 63% respecto de 159%2 miles registrado en el ejercicio finalizall@® de diciembre de 2014; lo
cual a su vez represento un aumento del 88% resgedbs $8.490 miles registrado en el ejercigialfzado el 31 de diciembre de
2013.

El incremento de los ingresos por servicios en jetciio finalizado el 31 de diciembre de 2015 yl120se debe
principalmente al aumento de las comisiones s@becelbranza de seguros y los servicios prestadogexior.

El aumento de los ingresos por servicios ocurritdelesjercicio finalizado el 31 de diciembre de 28& debié al aumento
de las comisiones sobre la cobranza de seguros

Eqgresos por Servicios

Los egresos por servicios, consisten en comisitraexarias pagadas a los Bancos y los gastos atsom@ddgestor
encargado de la confeccion y seguimiento de lasdaey leasings. A partir del 2012 se incorporaworeste rubro los gastos y
comisiones a los colocadores y agencias califieedoorrespondientes a la emision de Obligaciongedigbles.

Los egresos por servicios totalizaron $1.647 méle®! ejercicio finalizado el 31 de diciembre dd2@ontra los $2.177
miles en el ejercicio finalizado el 31 de diciembee2014, significando esto una disminucion del 2B%el ejercicio 2013 el total
de egresos por servicios fue de $1.985 miles reptasdo un incremento del 4% sobre el afio 2012.

La disminucién de los egresos por servicios deti® finalizado el 31 de diciembre de 2015 seidl@bla disminucion
de los gastos y comisiones pagados debido a quntduel afio 2015 no se realizaron emisiones enestato de capitales y
tampoco se utilizo el fondeo de Banco para reabparaciones.

El incremento de los egresos por servicios detijerfinalizado el 31 de diciembre de 2014 se detbincremento de los
gastos y comisiones pagados a los agentes col@sag@gencias calificadoras por la emision de béigaciones negociables Clase
V en marzo de 2014.

El incremento de los egresos por servicios detigjerfinalizado el 31 de diciembre de 2013 se debincremento de los
gastos y comisiones pagados a los agentes col@sagagencias calificadoras por la emision delidigaciones negociables Clase
IV en septiembre de 2013.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion aumentaron un 50%608Q miles en el ejercicio finalizado el 31 deieticbre de 2015,
respecto de los $17.914 miles generados en ei@geconomico finalizado el 31 de diciembre de2stos a su vez registraron
un aumento de 48%, respecto de $12.076 miles gioseem el ejercicio econdmico finalizado el 31 méedhbre de 2013.

Los gastos de administracién aumentaron en eligj@2015 principalmente debido a:

(i) un aumento del 56% en los gastos de personal,
(i) un aumento del 280% en impuestos, y
(i) un aumento del 38% en otros gastos operativos.

Los gastos de administracion aumentaron en eligje@014 principalmente debido a:
(i) unaumento del 61% en los gastos de personal,
(i) un aumento del 2% en honorarios a directores yciady
(iif) un aumento del 22% en otros gastos operativos.

Estos incrementos se vieron parcialmente compesgaato
una disminucion del 46 % en impuestos,
Los gastos de administracién aumentaron en eligj@2013 principalmente debido a:
(i) un aumento del 16% en los gastos de personal,
(i) un aumento del 23% en honorarios a directoresdicsis, y
(i) un aumento del 28% en otros gastos operativos.

Estos incrementos se vieron parcialmente compesgaato
(i) una disminucion del 35 % en impuestos,
(i) una disminucion del 69% en amortizacion de gastosrdanizacion, y
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(iii) una disminucion del 69% en otros gastos de admacisin

Los componentes de los gastos de administraci@i ale diciembre de 2015, 2014 y 2013 se detallarl esiguiente

cuadro, en miles de Ps.:

2015 2014 2013
Gastos en personal (19.227) (12.308) (7.646
Honorarios a directores y sindicos (44) (44) (43)
Otros honorarios (2.827) (2.914) (2.105)
Propaganda y publicidad (62) (86) (26)
Impuestos (2.072) (545) (1.006)
Depreciacion de bienes de uso (258) (199) (122)
Amortizacion de gastos de organizacion (120) (96) 43) (
Otros gastos operativos (1.574) (1.142) (934)
Otros (716) (580) (151)
Total Gastos de Administracion (26.900) (17.914) 21076)

Los gastos en personal aumentaron 56% en el a@r2fxl5, 61% en el ejercicio 2014 y 16% en el épawc2013,
principalmente como consecuencia del aumento etogb de vida dado por el incremento en el nivelegd de los precios
producido durante esos periodos y a la reestruiturg re categorizacion de algunos puestos dajoatentro de la Emisora.

La cantidad de empleados a tiempo completo erd aég 31 de diciembre de 2015, 29 al 31 de dicierdbr2014 y de 23
al 31 de diciembre de 2013.

Los impuestos (sin incluir al impuesto a las gar@@)aumentaron 280% a $2.072 miles en el ejeréiicadizado el 31 de
diciembre de 2015, respecto de $545 miles en dieje finalizado el 31 de diciembre de 2014, yoést su vez disminuyeron 46%
respecto de $1.006 miles en el ejercicio finalizald®1 de diciembre de 2013.

Los gastos de propaganda y publicidad disminuyaro@8% a $62 miles en el ejercicio finalizado eldgldiciembre de
2015, respecto de los $86 miles registrados efesdieo finalizado el 31 de diciembre de 2014. Awkz, estos aumentaron un
231% respecto de los $26 miles registrados erertiejo finalizado el 31 de diciembre de 2013.

Otros honorarios disminuyeron un 3% a $2.827 nalesl ejercicio finalizado el 31 de diciembre da20respecto de los
$2.914 miles registrados en el ejercicio finalizal@1 de diciembre de 2014, a su vez, estos aanenun 38% respecto de
$2.105 miles registrados en el ejercicio finalizati81 de diciembre de 2013. Dentro de este rubmnsuentran los honorarios de
los Auditores tanto internos como externos comdaasbién los honorarios de estudios legales o diegionales que prestan sus
servicios a la emisora.

Los otros gastos operativos aumentaron un 38% %i74Imiles en el ejercicio finalizado el 31 de dicige de 2015,
respecto de los $1.142 miles registrados en dliejerfinalizado el 31 de diciembre de 2014, losles a su vez se incrementaron
un 22% respecto de $934 miles registrados en stigfe finalizado el 31 de diciembre de 2013. Ehwmto registrado en los
ejercicios 2015, 2014 y 2013 se debi6 principalmeritaumento del nivel general de precios y porgkstos realizados por las
prestaciones de servicios al exterior.

Utilidades Diversas

Las utilidades diversas aumentaron 76% a $6.178snaih el ejercicio finalizado el 31 de diciembre26é5 respecto a
$3.511 miles en el ejercicio finalizado el 31 deleinbre de 2014, las cuales a su vez disminuye¥ome8pecto a $3.830 miles en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20EBincremento en el ejercicio 2015 se debe praloignte al aumento de los
intereses punitorios y al aumento de créditos re@gns, previsiones desafectadas y utilidades peraciones con bienes
diversos..
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Pérdidas Diversas

Las pérdidas diversas disminuyeron un 75% a $108sman el ejercicio finalizado el 31 de diciembee2®15, respecto de
los $393 miles registrados en el ejercicio finalizal 31 de diciembre de 2014. Estos a su vezissardiyeron respecto de $775
miles en el ejercicio finalizado el 31 de diciemble 2013. Durante el afio 2015 la compafiia no comtocartera cedida y en
conclusion no existié la necesidad de realizaraappr incobrables.

Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias por el ejercicio fa@lp el 31 de diciembre de 2015 fue de $11.098smila 47% de
aumento respecto del impuesto devengado el 31citmdire de 2014 de $7.554 miles, lo cual a su epeesenté un aumento del
22% respecto del impuesto devengado el 31 de diceemie 2013 de $6.204 miles. El aumento en eliejer2015 se debié al
aumento del 21% en el resultado contable. El aumnemtel ejercicio 2014 se debid al aumento de 22% eesultado contable. El
aumento ocurrido en el ejercicio 2013 se debiduaiento del 83% en el resultado contable.

Situacién patrimonial
Activo Total

Al 31 de diciembre de 2015 los activos totales mdfn a $528.245 miles, lo cual representa un atomgel 21.9%
respecto de los $433.502 miles de activos totdl84 de diciembre de 2014, los cuales a su vez ataran 4.1% respecto de los
$416.332 miles de activos totales al 31 de diciender2013.

El aumento en los activos totales al 31 de diciender 2015 se debid principalmente al aumento dertara de préstamos
por el aumento de las disponibilidades y compengadonente por la disminucién en los créditos preradlamientos financieros
Las principales variaciones ocurridas fueron:

(i) Aumento de las disponibilidades en el BCRA (de $9¥8s a $5.323 miles) y en otras entidades (de8¥D5
miles a $19.467 miles)

(i) Aumento del 29.6% registrado en los préstamos pirersl(de $277.324 miles a $359.286 miles);

(iii) Disminucion del 31.3% registrado en los créditosgreendamientos financieros (de $31.724 milesla@®”
miles), donde se incluyen los créditos por operasale Leasing y los intereses devengados por tales
operaciones, netos de previsiones;

El leve aumento en los activos totales al 31 diendibre de 2014 se debi6 principalmente al aumesia dartera de
préstamos y créditos por arrendamiento financissmpensado parcialmente por la disminucion deifgmdibilidades. Las
principales variaciones ocurridas fueron:

(i) Disminucion de las disponibilidades en el BCRA $32.003 miles a $948 miles),

(i) Aumento del 10,3% registrado en los préstamos prrérsl(de $251.445 miles a $277.324 miles);

(iii) Disminucion del 29,3% registrado en los créditosgreendamientos financieros (de $44.865 milesla/&3!
miles), donde se incluyen los créditos por operasale Leasing y los intereses devengados por tales
operaciones, netos de previsiones;

(iv) Aumento del 74,1% de préstamos por documentosadismia (de $28.721 miles a $50.009 miles).

(v) Aumento del 52,6% en la disponibilidades en otrdglades bancarias (de $10.400 miles a $15.87G)nile

La leve disminucién en los activos totales al 3tideembre de 2013 se debié principalmente a lardioion de la cartera
de préstamos y créditos por arrendamiento financ@mpensado parcialmente por un aumento dedpsmbilidades. Las
principales variaciones ocurridas fueron:

(i) Incremento de las disponibilidades en el BCRA (B®%3 miles a $32.003 miles),

(i) Disminucion del 15% registrado en los préstamondagos (de $294.310 miles a $251.445 miles);

(iii) Disminucion del 12% registrado en los créditosgroendamientos financieros (de $50.771 miles a8%%4.
miles), donde se incluyen los créditos por operasale Leasing y los intereses devengados por tales
operaciones, netos de previsiones;

(iv) Aumento del 33% de préstamos por documentos dicnla (de $21.528 miles a $28.721 miles);
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Pasivo Total y Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2015 el pasivo total ascead$444.945 miles, lo que representa un aument83%l respecto de
los $361.265 miles registrados al 31 de diciemlme2@14, los que a su vez representaron un aumeht®% respecto de los
$354.802 miles registrados al 31 de diciembre d&20

El aumento del pasivo total en el ejercicio 2015dseéi6 principalmente al aumento de obligacionesdélares con
Industrias John Deere Argentina S.A compensadapadisminucion en las obligaciones con entidaitesfiera

El leve aumento del pasivo total en el ejercicid28e debid principalmente al aumento de oblig&saron Industrias
John Deere Argentina S.A compensado parcialmemeam@odisminucion en la obligaciones con entidditesiciera.

La disminucién del pasivo total en el ejercicio 2&E debio principalmente a la reducciéon en 53%itexs obligaciones de
entidades financieras locales compensado parciénpeam in incremento de 91% en las obligacione®ciables no subordinadas.
Dichos movimientos se deben a que la Emisora sknhaciado en el Ultimo afio en mayor medida a sadél mercado de
capitales, disminuyendo asi el saldo de préstamosaios tomados por la Emisora.

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015 faeb83.300 miles, siendo al 31 de diciembre de 304@13 de $72.237
miles y de $61.530 miles respectivamente.

Dichos aumentos en el Patrimonio Neto son conse@ele las ganancias obtenidas en cada uno dedasionados
ejercicios.

Financiamiento, liquidez y recursos de capital
Fuentes de Liquidez y Financiamiento
El esquema de fondeo de la Emisora se basa endate$ que se enuncian a continuacion:

» Fondos propios producto del aporte de capital s@dzionistas.

 Préstamos interfinancieros de largo y corto planogados por otras entidades financieras.
* Préstamos financieros de largo y corto plazo ottwgaor Entidades vinculadas.

* Obligaciones Negociables simples no convertibleaasiones.

Adicionalmente, la Emisora mantiene actualmenteesnuema de lineas de crédito aprobadas —no comiplasiecon
diversos bancos del sistema financiero por un mimtéd de $540.000 miles.

Las estrategias de “liquidez” y “tasa de interégjentes, las cuales son supervisadas por el depanta de tesoreria de
Deere & Co, procuran asegurar que haya siemprgégudisponible para hacer frente a los compronfisascieros asumidos, y a
gestionar adecuadamente los riesgos de mercaddiynites de John Deere Financial.

El financiamiento bancario de la Emisora es obteréd forma local —tanto a través de bancos intewnakes como
nacionales—, a tasa fija y exclusivamente en P&otal sentido la Emisora aplica los principioscdézar: moneda, plazo y tasa de
interés; siendo la vida promedio de los préstaramsmtios tendiente a calzar con la generacion déaprés otorgados, todos ellos
en la actualidad a tasa de interés fija.

Si bien esta politica le ha permitido a la Emigmm@scindir de uso de instrumentos financieros dertora, en el caso de
gue la emision de deuda se concrete a tasa varialifenisora puede celebrar un swap de tasa de&snéelos efectos de mitigar las
fluctuaciones en la tasa de interés variable.

La obtencién de financiacion oportuna y a costasvenientes que permitan sustentar el negocio carvisgidn de largo
plazo, son aspectos considerados fundamentaledap®ireccion y los Accionistas de John Deere FimndVediante la
implementacién del presente Programa en el afio,281Emisora diversificé sus fuentes de fondeo temdié su capacidad
crediticia.
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Al 31 de diciembre de 2015, la composicion de Ottsiggaciones por intermediacion financiera de JDkere Financial
fue la siguiente:

0,
L2 Obligaciones

negociables

Otros
75%

En cuanto al perfil de vencimientos de la deudagbdigaciones negociables, la vida promedio deikma fue de 90 dias
al 31 de diciembre de 2015.

Las politicas de la Emisora prevén limites de comaeion por contraparte y de utilizacion de lineeliticias de otras
entidades financieras.

Por ultimo, en lo que respecta a inversiones, léas@m@ mantiene su reserva de liquidez principalment (i) préstamos
interfinancieros de muy corto plazo en entidadepridaera linea del sistema financiero; y (ii) c@eabrriente del Banco Central a
los efectos de cumplimentar con los requisitosleggrios de efectivo minimo.

Recursos de capital

Al 31 de diciembre del 2015 la RPC ascendia a 8/nliles, siendo la exigencia de capital minima tetha de $43.757
miles, presentando un cumplimiento holgado de redé&ion frente al Banco Central. Por su part&latie diciembre de 2014 la
Emisora poseia una exigencia de $36.919 milesngdgracion a la misma fecha fue de $74.545 miles.

El cuadro siguiente indica, para los Ultimos trggcicios anuales, el célculo del exceso de capiabcuerdo con las
normas del Banco Central en miles de Pesos:

2015 2014 2013
Calculo del Capital Minimo:
Riesgos de Crédito 37.825 32.656 27.510
Riesgos de Mercado 46 16 97
Riesgos de Tasa de Interés 1 4 -
Riesgo Operacional 5.885 4.243 3.534
Incremento en la exigencia por exceso en las miasitécnicas
Exigencia de Capital segin normas del Banco Central 43.757 36.919 31.141
Capital Minimo Basico para Entidades Financieras 00@. 8.000 8.000
Patrimonio Neto Basico 72.237 70.730 60.514
Patrimonio Neto Complementario 15.683 3.922 3.44p
Deducciones (694) (207) (156)
Total de Integracion de Capital segin normas del B&o 87.226 74.545 63.800
Central
Exceso de Capital 43.469 37.626 32.659

La informacion provista en el subtitulo “RecursesGhpital” del presente Prospecto no surge de @sfatincieros
auditados.
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La Emisora dispone de acuerdo a las proyeccioneeglecio realizadas, del capital necesario poepdetlos accionistas
para cumplir y superar los parametros de capitalegnos fijados por el Banco Central.

Investigacion, desarrollo, innovacion, patentes ydencias

La Emisora registra en el rubro bienes intangibleslor residual de las licencias de softwarestesnas desarrollados por
terceros ajenos a la Emisora, los cuales son aadds en general en un plazo de 36 meses, agaudin fecha de activacion. Al
31 de diciembre de 2015, el monto registrado pte esncepto ascendié a $694 miles, representandaunrento del 549%
respecto de los $107 miles registrados al 31 derdlire de 2014.

Gerenciamiento de Riesgos

La Emisora —a partir de lineamientos establecidoieal global por parte de Deere & Co.— adhier&atenciamiento de
Riesgos, entendiendo a este término como un mébgito y sistematico para establecer un entorrentificar, analizar, evaluar,
tratar, monitorear y comunicar los riesgos aso@attin una actividad, funcién o proceso de formagte permita minimizar
pérdidas.

Adicionalmente, Deere & Co requiere que cada unaladvel mundial cuente con una Manual de Busi&astinuity
Plan, el cual prevé como debe operar la Emisora&lempotético caso que se produzcan catastrofagales, o humanas o
acontecimientos que impidan el normal funcionanagenh el caso de Argentina, de la Emisora y de Dadere Argentina.

Informacién sobre tendencias

El siguiente andlisis es a la fecha de actualizad& presente Prospecto y esté sujeta a los seggeriptos en la seccion
"Factores de Riesgo"

Produccion
En millones de toneladas
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Fuente: Sistema Integrado de Informacién Agropéapktinisterio de Agricultura, Ganaderia y Pescansiia.gov.ar)

Las perspectivas productivas se ven acompafiadashpodemanda mundial sostenida de alimentos capapddener los
precios y la rentabilidad en niveles satisfactori@seficiencia de los productores agropecuariosugsstro pais se ven reflejadas en
un sector dinamico capaz de generar rentabilidambetextos econémicos desafiantes.

Actualmente el mercado de financiacion de maquanagricola se encuentra regulado y competitivo,veoias ofertas al
sector agricola en Pesos. Algunas de ellas pravieisiele Bancos Publicos destinadas a maquinandsigidas localmente y otras
reguladas por el Banco Central, a través de BaRcovsdos (“linea productiva”). Por nuestra parteClampafia mantiene un
abanico competitivo de financiacion en pesos yrdélpara cubrir las distintas necesidades de fimeido de nuestros clientes. La
estrategia de John Deere Financial es completaickl de servicio al cliente ofrecido por la margar lo que se han ido
incorporando lineas de financiamiento que transgera financiacion de maquinaria, tales comorarfciacion de repuestos y
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grandes reparaciones y la financiacion de equipaggdcultura de precision.

La estrategia de la Compafiia se sigue apoyandesamrdllar nuevos productos de financiacion pagall y dar soporte al
negocio de JD en Argentina de manera integral.dtmgegia busca mitigar la potencial desaceleragrofa actividad econdmica
por el efecto suba de tasas de interés y el mermadipetitivo de financiacion de maquinaria naciamava con tasas de interés

fijas.
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DIRECTORES, COMITES ESPECIALES, PRINCIPALES EJECUTI VOS, MIEMBROS DE LA COMISION FISCALIZADORA,
EMPLEADOS, AUDITORES EXTERNOS Y ASESORES

Directorio

Ver “Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Linésesores y Miembros del Organo de Fiscalizacion —
Directorio”.

Gerencia de primera linea

Ver “Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Lingsesores y Miembros del Organo de Fiscalizacionere@eia
de primera linea

Comision fiscalizadora

Ver “Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Lingsgsores y Miembros del Organo de Fiscalizaciéromigion
Fiscalizadord.

Directores

No existen relaciones familiares entre los miemhaekDirectorio y los Gerentes de primera lineaesTde los cuatro
Gerentes de primera linea son miembros del Dinectéabricio Radizza es Presidente y M. VerénicaliRmuez y Florencia
Marinelli son Directores Titulares.

Remuneracion
Respecto del ejercicio finalizado el 31 de dicieende 2015, los Directores de la Emisora percibienorconcepto de
anticipo de Honorarios la suma total de $1.622,58.

En cuanto a los gerentes de primera linea, éstoibjggon en forma global durante el ejercicio ado al 31 de diciembre
de 2015, una remuneracion bruta de $4.213.464,53.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas abcate en abril de 2016, en relacion al ejercicmadaerrado el 31 de
Diciembre de 2015, debera considerar las sumasbfitas en concepto de funciones técnico-adminisarsitdesempefiadas por los
miembros del Directorio coincidentes con los miemsbde la Gerencia de primera linea durante eliejerbajo analisis que
excedieron el porcentaje establecido en el arti2élode la Ley General de Sociedades.

Respecto del ejercicio finalizado el 31 de dicieende 2014, los Directores de la Emisora percibieorconcepto de
anticipo de Honorarios la suma total de $811,29.

En cuanto a los gerentes de primera linea, éstotbjggon en forma global durante el ejercicio ado al 31 de diciembre
de 2014, una remuneracion bruta de $3.275.210,33.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas calddren abril de 2015, en relacion al ejercicioaamrrado el 31 de
diciembre de 2014, aprobé las sumas arriba mendé@nan concepto de funciones técnico-administmtiesempefiadas por los
miembros del Directorio coincidentes con los miemsbde la Gerencia de primera linea durante el iejerbajo analisis que
excedieron el porcentaje establecido en el arti26lb de la Ley General de Sociedades. Los mientiitdares de la Comision
Fiscalizadora percibieron en concepto de anticgpbahorarios la suma de $42.800 por sus tareasrdiés@as durante el ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014.

Respecto del ejercicio finalizado el 31 de dicieende 2013, los Directores de la Emisora percibieorconcepto de
anticipo de Honorarios la suma total de $811,29.

En cuanto a los gerentes de primera linea, éstoibjggon en forma global durante el ejercicio ado al 31 de diciembre
de 2013, una remuneracion bruta de $2.081.101,11.

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas calidrel 25 de Abril de 2014, en relacidn al ejeccgicial cerrado el
31 de diciembre de 2013, aprobd las sumas arribbioreadas en concepto de las funciones técnicorasinativas desempefiadas
por los miembros del Directorio coincidentes cannuembros de la Gerencia de primera linea duedrggrcicio bajo analisis que
excedieron el porcentaje establecido en el artizélode la Ley General de Sociedades.

También en la mencionada asamblea, se aprobd guridonbros titulares de la Comision Fiscalizad@eipan la suma
de $42.600 por sus tareas desarrolladas duraetereicio econdmico finalizado el 31 de diciembee2613.
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En relacién a los miembros de los Comités Espesialado que se trata de empleados de la Emisaranikomos no
perciben honorarios adicionales por la funcién dgsfiada en tales 6rganos.

Asimismo, la Emisora no prevé en beneficio de logctbres, integrantes del érgano de fiscalizacubm,comités
especiales y gerentes de primera linea, compemsalgjdna que se pague a través de una gratificacidmplan de participacion en
las utilidades, como asi tampoco en la forma déoops de acciones.

Empleados

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 los empisatt John Deere Financial totalizaban 31, 29 segfectivamente,
desagregados en las siguientes principales aresagidielad:

31122015 31122014 3112201
Ejecutivos 4 4 4
Administrativos 25 23 18
Operativos 0 0 0
Pasantes 2 2 1
Totales 31 29 23

Situaciéon Sindical

A la fecha de actualizacion del presente Prospackmisora no tiene empleados que se encuentrapreadidos
en el convenio colectivo de la actividad bancaria.

Empleados temporales

A la fecha del presente Prospecto, la Emisoraueata con empleados temporales. Las contrataciengsrales se
originan en necesidades puntuales de distintas &eda Emisora en las cuales se verifican picosral®mjo que ameritan un
refuerzo de la plantilla efectiva.

Propiedad Accionaria

Los Directores, integrantes de la Comisién Figealora y Gerentes de Primera Linea de la Emisorposeen
acciones u opciones sobre acciones de la mismapd@mexisten convenios que otorguen participacidosaempleados en el
capital de la Sociedad, ni acuerdos que importemiision o el otorgamiento de opciones o accionesares negociables de John
Deere.

Comités especiales

A fin de dar cumplimiento con la normativa del BarCentral y con el objeto de una eficiente orgaritm y toma
de decisiones, la Emisora cuenta con cinco coraitésncionamiento: el Comité de Créditos, el Comd@éAuditoria, el Comité de
Prevencion de Lavado de Dinero, el Comité de Tegiallnformatica y el Comité de Personal.

Asimismo, la Compafiia cuenta con los siguientesifunarios responsables designados: Funcionarfgonssble
del Control y Prevencion del Lavado de Dinero, Fom&rio responsable y Suplente de Riesgo Operdcidhacionario
responsable y Suplente del Régimen Informativo,clumario responsable y Suplente de Relaciones dedde, Funcionario
Responsable de Comercio Exterior y Cambios y Fmacios Responsable y Suplente de Atencién a latele

Cabe aclarar que los miembros del Comité de @®d@omité de Auditoria, Comité de Prevencién delddo del
Dinero, Comité de Tecnologia Informatica, el ContiééPersonal y los funcionarios responsables téslg suplentes de Atencion
a la Clientela y de Relaciones con el Mercado dmaprobados por Acta de Directorio del pasadde8eptiembre 2015.

Los funcionarios responsables y suplementes degRi®peracional fueron aprobados por Acta de RQirecdel
pasado 2 de Agosto 2013.
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Comité de Créditos

Sus miembros son: Fabricio Radizza (Presidentergr@e General) y Florencia Marinelli (Director Téguy Gerente de
Riesgos y Operaciones). Las funciones del Comité &) autorizar las normas, politicas y procedintie de otorgamiento y
recupero de créditos de la Emisora y los requentogdel Banco Central en materia de clasificagiéalificacion de deudores; (b)
velar por el cumplimiento de los requisitos exigigmra el otorgamiento de lineas, de conformidada®politicas de la Emisora y
las normas de los organismos de contralor; (c)kapr@ rechazar el otorgamiento de las lineas coalesca particulares o
empresas (préstamos prendarios y operaciones dmdganegociar, refinanciar, dar quitas y castigaldos incobrables, de
conformidad con la politica de facultades credicile la Emisora. Cuando el monto de las operaxiexeede el limite local, las
operaciones son aprobadas por un funcionario raeb@mDeere.

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria fue constituido en cumplintie de la Comunicacion “A” 2525 del Banco Central 2 de abril de
1997, y se encuentra sujeto a sus disposicionssn@&mbros son Florencia Marinelli (Gerente de gissy Operaciones), Fabricio
Radizza (Presidente y Gerente General) y GuilleRepaval (Socio del Estudio BDO, encargado de r@aéktrabajo de Auditoria
Interna).

Las principales funciones del comité son: (a) sigél funcionamiento adecuado de los sistemas wkeatnterno a través
de evaluaciones periddicas; (b) proveer asistepaia mejorar la eficacia de los controles intermesisando y aprobando los
programas de trabajo anuales, asi como su gradondglimiento; (c) informarse de la planificacionalgditorias internas (en caso
de haber comentarios en cuanto a la naturalezamadcy oportunidad de los procedimientos de auditet Comité debe informar
al Directorio; (d) informarse de los estados coemlanuales y trimestrales asi como de los inforemeisidos por los auditores
externos con respecto a los primeros, y de cualguia informacién contable pertinente y (e) colatroregularmente el
cumplimiento de las normas de independencia apéisablos auditores externos.

Comité de Tecnologia Informatica

El Comité de Tecnologia Informatica fue constituetocumplimiento de la Comunicacién “A” 4609 delnBa Central y
se encuentra sujeto a sus disposiciones. Sus noerabn Fabricio Radizza (Presidente y Gerente @epmpuesto), M. Verdnica
Rodriguez (Director Titular y Gerente de Administém y Finanzas), Florencia Marinelli (Director Uldr y Gerente de Riesgos y
Operaciones), Santiago Sahlmann (Gerente de Vemfasketing), Marisa Kramp (Responsable TitularSayuridad).

Las funciones del comité son: (a) vigilar el adeltuuncionamiento del entorno de tecnologia infditaa (b) contribuir a
la mejora de la efectividad del mismo; (c) tomanawmiento del plan de tecnologia informatica yesigas, y en caso de existir
comentarios en relacion con la naturaleza, alcgneportunidad del mismo, manifestarlos en reunig@); evaluar en forma
periddica el plan mencionado precedentemente ysaewu grado de cumplimiento; (e) revisar los mis emitidos por las
auditorias relacionadas con el ambiente de Tecflbgormatica y Sistemas, y velar por la ejecuaiénacciones correctivas
tendientes a regularizar o minimizar las debilidadleservadas.

Comité de Personal

Sus miembros son Fabricio Radizza (Presidente gri&eiGeneral ), M. Verdnica Rodriguez (DirectoulBit y Gerente de
Administracién y Finanzas), Florencia Marinelli (B¢tor Titular y Gerente de Riesgos y Operacion8sntiago Sahlmann
(Gerente de Ventas y Marketing) y Mariana CillefAsiétente y Representante de RRHH). Las principfiesiones del comité
son

(a) Evaluacion de Posiciones: aplicando los lineamewrporativos para formular evaluaciones aprogiagara cada
“familia” de posiciones en el contexto del mercaebpais.

(b) Desarrollo de Carreras: construyendo actividatke desarrollo, proveyendo el Forum para analéaoportunidades
entre distintos segmentos de mercado y para ifigarstarreras dentro de J.D.C.C.F.S.A.

(c) Promociones y Titulos: discutir acciones yanilieadas asegurandose que exista equidad a naislgm la toma de
decisiones.

(d) Planes de Compensacion: efectuar recomendacsni@e salarios, beneficios y otros programasodgpensacion al
Gerente General antes de someterlos a la aprobdeiéasa matriz.
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(e) Otros: contar con un Forum a fin de discutinds sensitivos, tales como Relaciones con el Pa&isainos beneficios,
etc.

Comité de Prevencién de Lavado de Dinero

El Comité de Prevencion de Lavado de Dinero fussttimido en cumplimiento de las Comunicaciones 4853 y 4459 del
Banco Central del 24 de mayo de 2005 y 23 de dimierde 2005 respectivamente, si bien con la Gltoraunicacion “A” 5218”
del 19.08.2011 y la Resolucién n° 121/2011 no taldece como mandatorio, la Emisora ha decididotemanlo para realizar un
seguimiento con todos sus miembros a todo losideferlas normas ya existentes y futuras en lanaate cuestion.

Sus miembros son: Fabricio Radizza (Presidente nere@ General), Florencia Marinelli (Director Tauly Gerente de
Riesgos y Operaciones), Santiago Sahlmann (Gedent&ntas y Marketing) y M. Verdnica Rodriguez @ator Titular y Gerente
de Administracion y Finanzas).

Las principales funciones del comité son: (a) eaalperiédicamente el funcionamiento y eficienciala sistemas de
Control y Prevencién de Lavado definidos en la Brais(b) revisar, aprobar y elevar al directoris peoliticas y procedimientos
definidas para la prevencion y control de lavad@ackevos; (c) vigilar el grado de cumplimiento @e Ipoliticas y procedimientos
para la revision y control de lavado de activosrédjsar y aprobar los reportes de operacionessbsgas a ser presentados ante
las autoridades de contralor. Asimismo, el Funaion®esponsable del Control y Prevencién del LavddoDinero es el Sr.
Fabricio Radizza (Presidente y Gerente Generalyasip -pendiente de aprobacion por el Banco Centialla Emisora.

Responsable de Riesgo Operacional

De acuerdo a la metodologia y normativa dispuest&ipBanco Central en la comunicaciéon “A” 4793Ekaisora designo
como Responsable titular a Silvina Sahlmann (Resgdde de Proyectos) y como responsable suplere. &fabricio Radizza
(Presidente y Gerente General).

Las principales funciones del Responsable de Ri€gmgracional son: a) asegurar el establecimiemtagtenimiento de
un entorno apropiado para la gestion del riesgoagpenal tal que sea posible lograr los objetivedadCompaiiia; b) Dirigir las
actividades y controlar los procesos de gestiétodes los riesgos operacionales de la Compafiamementar y controlar los
procesos y procedimientos para la puesta en padgtisncionamiento del sistema de Gestién de Ri€jugracional aprobado por
el Directorio de John Deere Financial;, d) Verificgue el sistema de gestion del riesgo operaciosal aplicado en forma
consistente en toda la compafiia, y que todos ladesi de la organizacion comprendan sus respoitsd®#ks con respecto a la
Gestion del Riesgo Operacional; y e) EstableceraBnclaras de autoridad, responsabilidad y comeibitacon las distintas
Gerencias para fomentar y mantener la asunciéagp@nsabilidades.

Responsables de Atencién a la Clientela

El Responsable Titular es: Santiago Sahlmann (Ge=dmVentas y Marketing), siendo el Responsabjge@ite Florencia
Marinelli (Director Titular y Gerente de Riesgo®peraciones).

Las funciones de los funcionarios responsables @)revaluar periddicamente la aplicacién de lamzode atencién al
cliente; (b) considerar toda observacion detecfaatalos auditores externos e internos sobre la midtraciéon de gestiones y
comunicaciones con los clientes de John Deere Eimay efectuar las acciones necesarias para seaoddn; () monitorear el
servicio de atencién a los clientes de todas laasade la Emisora, asegurando los niveles de pyofdismo y calidad de John
Deere Financial; (d) coordinar se efectle de maefeetiva y puntual la comunicacién de los nuevakg@sos implementados o a
implementarse por la Emisora que afecten el sertichdado a los clientes; (e) analizar consultescéamos de clientes por temas
complejos y fuera de rutina que no se encuentrénidies en las respuestas estandares disponibtpgeya consideracion de la
Gerencia a cargo del Depto. Ventas y Marketinguiergn tratamiento para su resolucion; (f) trater quejas y reclamos no
resueltos en los plazos estdndares establecidasNorma de Atencion al Cliente; (g) Monitorearontrolar los distintos procesos
relacionados con los servicios y atencion a losntdis de John Deere Financial; (h) efectuar recdamones a los procesos de
mejoras de la Emisora con el objetivo de brindasemvicio de excelencia a los clientes.

Responsables de Relaciones con el Mercado

El Responsable Titular es: M. Verdnica Rodriguezg@or Titular y Gerente de Administracién y Fimas), siendo el
Responsable Suplente Fabricio Radizza (PresideG&rgnte General).
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Es obligaciéon del Responsable de Relaciones cdvieetado informar a la CNV en forma directa, versdficiente y
oportuna, con las formalidades y periodicidad dleedéssponga, acerca de todo hecho o situaciongpresu importancia, sea apto
para afectar en forma sustancial la colocacionaliees negociables o el curso de su negociacion.

Responsables de Comercio Exterior y Cambios

El Responsable Titular es: Fabricio Radizza (Pergily Gerente Genera), siendo el Responsablereple Verdnica
Rodriguez (Director Titular y Gerente de Administém y Finanzas).

Las funciones de los funcionarios responsables son:

* Responsable por posiciones cambiarias;

« Efectuar la implementacion, seguimiento y conteolab procedimientos internos de la entidad pseguaar el efectivo
cumplimiento de las disposiciones del BCRA respdeto

- Limites de la Posicién Global de Moneda Extranjera

- Limites de la Posicion General de Cambios

- Regularizacién de operaciones por excesos de laiflo&eneral de Cambios
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PRINCIPALES ACCIONISTAS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Principales accionistas

El capital social de John Deere Financial asciem@®17.691.644, representado por 17.691.644 acciorénarias,
nominativas, no endosables, cartulares de $1 walminal y con derecho a un voto por accién. Deessli€Inc. es titular de
16.984.004 acciones (representativas del 96% gfatzocial y de los votos de la Emisora). Deer€&mpany es titular de
707.640 acciones (representativas del 4% del d¢egutaal y de los votos de la Emisora). Todas lzsames emitidas por la
Emisora son mantenidas en el exterior por sus Qistés.

Deere Credit Inc. fue constituida en los Estadoglbs de América conforme a las leyes del estadoedaware. Sus
estatutos se encuentran inscriptos en la 1GJ bajareero 1982 del libro 55, tomo B de Estatutosr&hgeros, desde el 7 de
Septiembre de 1999. De conformidad con lo dispuesttos estatutos de Deere Credit Inc. y la nowaatplicable, Deere
Credit Inc. no se encuentra sujeta a restricciprobibicion alguna para realizar actividades elugar de constitucion.

Deere & Company fue constituida en los Estadosibide América conforme a las leyes del estadoetnare. Sus
estatutos se encuentran inscriptos en la 1GJ bajdreero 161 del libro 51, tomo B de Estatutos &xeros, desde el 17 de
Septiembre de 1980. De conformidad con lo dispuestios estatutos de Deere & Company y la normatplaable, Deere &
Company, no se encuentra sujeta a restricciontalpoidn alguna para realizar actividades en safulg constitucion.

Deere Credit Inc, es una sociedad controlada plon Deere Capital Corporation —sociedad constiteideEstados
Unidos. John Deere Capital Corporation es una dadiecontrolada por John Deere Financial Servigas, +esta Ultima
también constituida en Estados Unidos—. A su vam Deere Financial Services, Inc., es una sociedattolada por Deere &
Company, que se encuentra registrada ante la Gomile Bolsa y Valores de los Estados Unid®sc(rities and Exchange
Commission) y, como tal, se encuentra sujeta aelgserimientos de informacion impuestos por lasdeyregulaciones sobre
valores negociables de los Estados Unidos. Asimitascaacciones de Deere & Company, se encuensiaudis en la Bolsa de
Valores de Nueva York. Al 31 de diciembre de 20&ere & Company identific6 como propietarios de mék5% de sus
acciones ordinarias a:

¢ Cascade Investment, L.L.C. con 30.508.573 accidad3eere & Company, que representan 9,6%;
¢ The Vanguard Group, Inc. con 20.955.862 acciond3adze & Company, que representan 6,6%

A continuacién se incluye un organigrama de ladona y su grupo econémico:
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Cambios en el porcentaje de tenencia de los astinprincipales.

No hubo cambios significativos en el porcenta&dehencia de los accionistas principales durastéltimos tres afios.
No existen diferencias en los derechos de votosladcionistas principales de la Emisora.

A la fecha del presente Prospecto (a) los miemtidares y suplentes del Directorio, los miembdeslos Comités
especiales y gerentes de la primera linea geretheil Emisora no poseen participacion acciondgiana en la Emisora ni son
beneficiarios de opciones u otros acuerdos solmierses u otros valores negociables emitidos o @méidos por la Emisora;
y (b) no existen convenios que otorguen participa@n el capital de la Emisora (incluyendo converdgoe importen la
emision u otorgamiento de opciones o acciones areglnegociables de la Emisora) a las personasautat en el precedente
apartado a).

Transacciones con partes relacionadas

Saldos y operaciones con los accionistas:

Al 31 de diciembre de 2015 los saldos patrimoniat@sDeere Credit Inc. son

Saldos 31/12/2015

Deere Credit Inc.
Créditos diverso 522

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 no existen safidemoniales con Deere Credit Inc.
No se han realizado operaciones con Deere Creditlimrante los ejercicios finalizados al 31 deatidire de 2015,
2014 y 2013.

Al 31 de Diciembre de 2015, 2014 y 2013 no exis@dos patrimoniales ni se han realizado operasidoeante los
ejercicios econdémicos finalizados en esas fechaPeere & Co.

Otras partes relacionadas:

Industrias John Deere Argentina S.A.:

John Deere Financial ha tomado en los Ultimos gfiéstamos de Industrias John Deere Argentina EoA. el
propésito de obtener fondos para financiar su épeaay cumplir con las disposiciones sobre posicieta de moneda
extranjera establecidas por el Banco Central lmfddmunicacion “A” 5834. A continuacion se muestfam miles de Pesos),
los saldos patrimoniales y los resultados de leeyamiones mantenidas con Industrias John DeerenfingeS.A. (parte
relacionada comprendida en el alcance de la Reésold@&cnica N° 21 de la Federacion Argentina deseéms Profesionales
de Ciencias Econémicas (FACPCE):

Saldos 2015 2014 2013
Otros PréstamosCapital - - 2.770
Otros Préstam: - Interese - - 5
Otras obligaciones por intermediacion financiera - (261.997) (54.305) -
Capital

Otras obligaciones por intermediacion financ— (7.192 (67) -
Intereses

Crécitos diversos- Cuentas a cobrar 1JC - 1 33
Obligaciones divers, (215) (145) (25)
Operaciones 2015 2014 2013
Ingresos Financieros - Diferencia de tasa 8.685 28.6 4.654
Ingresos Financieros — Intereses por otros préstamo - 11 5
Ingresos por «vicios 5.67: - -
Egresos financieros (20.844) (2.701) (1.445)
Gastos de administracion (671) (513) (224)




Deere Credit Services Inc.:

Saldos 2015 2014 2013
Obligaciones Divers:i 7.24% 4.13¢ 2.11¢
Operaciones 2015 2014 2013
Gastos de Administracién (655) (1.284) (853)
John Deere Financial Chile S.P.A.:
Saldos 2015 2014
Créditos Diversos 599 -
Operaciones 2015 2014
Ingresos por servicit 6.48¢ 1.967
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INFORMACION CONTABLE

Estados contables y otra informacion contable

En el item Informacién Financiera/Emisoras/ Emis@a el Régimen de Oferta Publica/ John Deere O@sinpafia
Financiera S.A./Estados Contables de la pagina deeke Comision Nacional de Valoresviw.cnv.gob.ay se encuentran
disponibles los Estados Contables de la Emison@gpondientes a los ejercicios finalizados el 3flideembre de 2015, 2014,
y 2013.

Los Estados Contables al 31 de diciembre de 20281y al 31 de diciembre de 2014 y 2013 correspoteiea los
ejercicios finalizados en dichas fechas, que secioean en este Prospecto, han sido auditados, pwitle & Co. S.A.,
contadores independientes, segln se indica enfsusies.

El informe de los auditores de fecha 11 de Fehbder8016 sobre los Estados Contables al 31 derblice de 2015,
preparados de acuerdo con las normas estable@das BCRA, fue emitido con una opinion favorable salvedades.

Los informes de los auditores de fecha 13 de Fell®e 2015 sobre los Estados Contables al 31 denatice de 2014,
de fecha 19 de Febrero de 2014 sobre los Estadusli@es al 31 de diciembre de 2013 fueron emit@wsopinion favorable
con una salvedad como consecuencia del apartan@dasonormas contables profesionales vigentes Beplblica Argentina.

Dichos informes expresan que los estados cont&lalessido preparados por la Emisora de acuerdoandrmas
contables del BCRA, las que difieren de las norowm#ables profesionales, con impacto en los estadogbles al 31 de
diciembre de 2013, 2014 y 201&n la contabilizacion del impuesto a las ganarmiagel método del impuesto diferido.

Redondeo

Ciertas cifras que se incluyen en el presente Bobdsfy en los estados contables que se acompafi@arb, han sido
redondeadas para facilitar su presentacion. Losremlporcentuales incluidos en el presente Prasmectan calculado en
algunos casos sobre la base de las cifras meneisrades de su redondeo. Por este motivo, es @agilbl ciertos valores
porcentuales que aparecen en el presente Prospectincidan con los que se obtienen al realizzanismos célculos sobre la
base de las cifras que figuran en los estados llestaue se acompafian, asi como también que algtiruss montos que
aparecen en el presente Prospecto no arrojenalrei@icto.

Declaraciones sobre hechos futuros

El presente Prospecto puede contener declaracsmt@® hechos futuros. Ejemplos de estas declaexisobre
hechos futuros incluyen declaraciones sobre logegtos, objetivos y planes de John Deere Finaneiddre el rendimiento
economico futuro de John Deere Financial y de tmemia Argentina y sobre presunciones subyacertstaa declaraciones.
Frases como “entiende”, “podria”, “podra”, “antialp “espera”, “es intencién”, “estima”, “proyecta’pronostica”, “preve”,
“deberia”, “intenta”, “procura”, “futuro” y expresnes similares se incluyen para identificar declares sobre hechos futuros,
pero no es el medio exclusivo de identificarlasagsleclaraciones incluyen riesgos e incertidumibterentes.

Una cantidad de factores importantes podrian caygaios resultados futuros reales difieran en &osustancial de
esos planes, objetivos, expectativas, estimacieriegenciones expresadas en esas declaraciones lsatinos futuros. Estos
factores, algunos de los cuales se analizan esp#uto ‘Factores de Riesgpincluyen condiciones econdmicas y politicas asi
como politicas gubernamentales en Argentina, riest® inflacion y cambiarios (incluyendo una devaidia del Peso y
restricciones a la adquisiciéon y/o transferencieexterior de moneda extranjera), cuestiones regdat la evolucion y
desarrollo de la industria financiera, la demaneldod clientes y competencia. Los factores contenah el presente Prospecto
no son excluyentes de otros factores, y existamsaiesgos e incertidumbres que podrian originarlga resultados futuros
reales difieran sustancialmente de los incluidoemleclaraciones sobre hechos futuros.

Se advierte al publico inversor que no deberd basen estas declaraciones sobre hechos futurogjmgemente
reflejan la visién de John Deere Financial a lahéeen que se realizan y que John Deere Financiaérm comprometido a
actualizar o a informar publicamente los resultadeslas revisiones de estas declaraciones teniendouenta nueva
informacién o acontecimientos futuros con post@ait a la fecha del presente Prospecto.

La Emisora no cuenta con una politica de dividendos

Cuestiones Judiciales

A la fecha del presente Prospecto, John Deere ¢ialgrarticipa como parte actora en 13 causassqua persigue el cobro de
sus acreencias, esto en el curso normal de susinego



DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

A continuacién se detallan los términos y condiemgenerales de las Obligaciones Negociables qdedpcser emitidas por
la Emisora en el marco del Programa. Los términosondiciones aplicables a cada Clase o Serie deig@biones

Negociables en particular constaran en el SuplemeetPrecio correspondiente, en el cual se podrapetar y/o ampliar en
beneficio de los inversores, dentro de las pauesetples establecidas en el Programa, respectoicfeadClase o Serie en
particular, los términos y condiciones generaleslai Obligaciones Negociables que se incluyen eprésente seccion. El
Suplemento de Precio podra asimismo especificamitéos y condiciones adicionales, los cuales comgifgaran a los

términos y condiciones previstos en el Programégpsaefectos de dicha Clase o Serie. En caso deadiation entre los

términos y condiciones generales detallados a oaatiién y los términos y condiciones especificos spi detallen en el
Suplemento de Precio correspondiente, estos Ultipnegaleceran por sobre los primeros con respectasaObligaciones
Negociables de la clase y/o serie correspondiente.

La creacion del Programa y los términos y condiei®me las Obligaciones Negociables fueron aprobgduoda asamblea
ordinaria y extraordinaria de accionistas de la Emia que se celebré el 31 de enero de 2012 y pbirettorio en su reunion
del 6 de febrero de 2012. La Asamblea extraordade accionistas de fecha 11 de diciembre de 2848lvi6 la prérroga de
la delegacion de facultades en el Directorio porostdos afios a partir de la fecha de dicha asamblesa asamblea
extraordinaria de accionistas de fecha 10 de ditimrde 2015 resolvié una nueva prérroga de la daté@n de facultades en
el Directorio por otros dos afios contados a padir la fecha de dicha asamblea. El Directorio d&taisora en su reunién del
12 de febrero de 2016, resolvié actualizar el préed’rospecto.

Descripcion

Las Obligaciones Negociables seran, conforme cobelade Obligaciones Negociables, obligaciones ociadpes
simples (no convertibles en acciones), subordinaglaso, sin garantia (salvo que se especifique Iotacm en el
correspondiente Suplemento de Precio segun lo tefminormativa aplicable). Las Obligaciones Neglolgis podran o no
calificar como patrimonio neto basico o complemeatasegin las normas del Banco Central y/o cuatqatea nueva
regulacién que permita computar dichas Obligaciddegociables con algin tratamiento contable o ¢é&cespecial bajo las
normas del Banco Central o cualquier otro organiszgalador.

Rango

Las Obligaciones Negociables tendran en todo maminutal prioridad de pago entre si y con todasdesas
obligaciones no subordinadas de la Emisora, presenfuturas, salvo las obligaciones que gozargridiegios en virtud de
disposiciones legales; sin perjuicio de ello, esocde emitirse Obligaciones Negociables con garayit subordinadas, su
rango se especificara en el Suplemento de Preniesppndiente.

La Ley de Entidades Financieras establece quel, supaesto de liquidacion judicial o quiebra détaisora, ciertos
acreedores (sean individuos o sociedades), tenairnivilegio general respecto de todos los demsésealores (tales como los
obligacionistas), con excepcién de los créditos powilegio especial de prenda o hipoteca y losedores laborales con
créditos privilegiados emergentes de las relacitetesrales comprendidos en el articulo 268 (créditin privilegio especial)
de la Ley N° 20.744 de contrato de trabajo (goza@nmismo privilegio los intereses que se devenquer las acreencias
precedentemente expuestas, hasta su cancela@gn tot

Las Obligaciones Negociables no cuentan con ellggio otorgado a los acreedores antes mencionaai@sel caso
de liquidacion o quiebra segun lo descripto erplrsafos anteriores. Asimismo, se encuentran edatudel sistema de seguro
de garantia de los depdsitos de la Ley No. 24.485.

Monto Maximo y Duracién del Programa

El monto méaximo de valor nominal de la totalidad lde Obligaciones Negociables en circulacién enqcier
momento bajo el Programa no podra exceder de $30000, o su equivalente en otras monedas. A fietlerminar el monto
total de las Obligaciones Negociables en circulaeié la fecha de emision de nuevas Obligacionesdigges, se incluird en
el Suplemento de Precio correspondiente, en casdaguObligaciones Negociables en cuestién se ereitauna moneda
diferente al peso, la formula o procedimiento &zati para la determinacion de la equivalenciaestrmoneda utilizada en la
emision en cuestion y el peso.

El Programa tendra una duracién de 5 afos contdekie la fecha de autorizacion de la CNV. Duraitieodplazo y
dentro del monto maximo del Programa, la Emisodrdemitir Obligaciones Negociables.
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Clases y Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidadistintas clases (cada una, una “Clase”) con té&miy
condiciones especificos diferentes entre las Otibges Negociables de las distintas Clases, perOldigaciones Negociables
de una misma Clase siempre tendran los mismosrtésnyi condiciones especificos. Asimismo, las Oblm@es Negociables
de una misma Clase podran ser emitidas en distsgass (cada una, una “Serie”) con los mismosité&sny condiciones
especificos que las demés Obligaciones Negocidelés misma Clase, y aunque las Obligaciones Nebles de las distintas
Series podran tener diferentes fechas de emisidrprgcios de emision, las Obligaciones Negociabkesina misma Serie
siempre tendran las mismas fechas de emision yogrde emision.

Moneda

Las Obligaciones Negociables podran estar denomiah Pesos, Ddlares Estadounidenses o en cualmteer
moneda, segun se especifique en el Suplementced®Rorrespondiente.

Destino de los Fondos

Los fondos netos provenientes de la colocacidagi®bligaciones Negociables a emitirse bajo ejjfdroa seran aplicados
por la Emisora a uno o mas de los destinos congetoplen la Ley de Obligaciones Negociables, qaefecha de actualizacion
del presente Prospecto son los siguientes: i) simees en activos fisicos situados en el paisiy/a{egracion de capital de
trabajo en el pais y/o (iii) refinanciacion de pasi y/o (iv) integracion de aportes de capital ecieslades controladas o
vinculadas cuyo producido se aplique exclusivamentes destinos antes especificados, todo ellorsesguindique en el
Suplemento de Precio correspondiente, y de acumnd@l plan de afectacion especifico que se acomngah oportunidad de
la emision y colocacion de cada clase y/o serie baPrograma, todo ello de acuerdo con lo preyistoel art. 36, inc. 2 de la
Ley de Obligaciones Negociables.

En el Suplemento de Precio correspondiente a Isi@mie cada Clase y/o Serie bajo el Programadseara el destino
especifico de los fondos provenientes de la reispeemision, de acuerdo con el plan de afectacipedfico que se elaborara en
tal oportunidad

Amortizacion

A menos que sean rescatadas con anterioridad aemscimiento conforme a sus términos y condicionas, |
Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Sarirda los plazos de amortizacion que se especifigaesl Suplemento de
Precio correspondiente, los cuales no seran iméria 30 dias desde la fecha de emisién respecél/alazo menor requerido
por las regulaciones del Banco Central y/o la CNV.

Intereses

Las Obligaciones Negociables podran devengar sesre tasa fija o flotante o de cualquier otra me&ne no
devengar intereses (conforme con las normas ditadiael Banco Central), segin se especifique &uglemento de Precio
correspondiente.

El capital de las Obligaciones Negociables devengdereses compensatorios (los “Intereses Compmitsi) desde
la fecha de emisidn de las mismas, inclusive, yahlasfecha en que dicho capital sea totalmentet@ado, no inclusive. Los
intereses seran pagados en las fechas y en laafaue se especifique en el Suplemento de Preci&spondiente y, a menos
qgue en dichos documentos se especifique lo conmtrpara el calculo de los mismos se consideracamdidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad edias transcurridos/365).

Todo importe adeudado bajo las Obligaciones Nebtesagque no sea abonado en la fecha y en la fostipukada,
cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengdereses punitorios sobre el importe impagadelés fecha en que dicho
importe deberia haber sido abonado, inclusive, stahéa fecha de su efectivo pago, no inclusive,na tasa de interés
equivalente al Interés Compensatorio (0 en casdagfata de pago en cuestion fuera luego de laa@e vencimiento de las
Obligaciones Negociables en cuestion, a la tasanteés que hubiera correspondido a un nuevo perftel intereses
computada de la misma manera que la tasa de interésalquier otro periodo de intereses) increntdengs un 50% de la tasa
de interés aplicable a los Intereses Compensatdtioel caso de Obligaciones Negociables que nerdpien intereses, el
célculo de los intereses punitorios se especifiear&l Suplemento de Precio correspondiente. Laorites que devenguen
intereses conforme con éste parrafo no devengaté@mreses conforme con el parrafo anterior.

No se devengaran intereses punitorios cuando l@m@eno sea imputable a la Emisora en la mediddajignisora

haya puesto a disposicion del agente de pago bfgitas fondos en cuestion con la anticipacion sade indicada por tal
agente de pago con el objeto de que los fondospezstos a disposicion de los obligacionistas eedpectiva fecha de pago.
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Montos Adicionales

Todos los pagos que la Emisora efectie bajo lasg@tibnes Negociables seran realizados sin dechesig/o
retenciones por, o a cuenta de, cualquier Impussiogp en los casos en que la Emisora estuvieigaolal por las normas
vigentes a efectuar deducciones y/o retencionesoparcuenta de, cualquier Impuesto. En tales dasBsisora (i) efectuara
las deducciones y/o retenciones en cuestion y @gadgarmontos asi deducidos y/o retenidos a la idambrimpositiva que
corresponda, Yy (ii) pagara a los obligacionistasuestion, en el mismo momento en el cual efecsehgos respecto de los
cuales se efectué dicha deduccion y/o retenci@,niontos adicionales que sean necesarios paratpeyoe los montos
recibidos por tales obligacionistas, luego de efmdas las deducciones y/o retenciones en cuestan, iguales a los montos
que los mismos hubieran recibido bajo tales Obiayees Negociables en ausencia de las deducciowegetgnciones en
cuestion (tales montos adicionales, los “Montoschxfiales”).

Sin embargo, la Emisora no abonara tales Montosidwtles al obligacionista en cuestion (i) en ebcde pagos para
los cuales se requiere la presentacion de las @litiges Negociables, cuando cualquiera de dichéiga@imnes Negociables
no fuera presentada dentro de los 30 Dias Habdstepores a la fecha en que dicho pago se torigib (ii) cuando tales
deducciones y/o retenciones resultaran aplicablegireud de una conexion entre el obligacionistacaestion y cualquier
autoridad impositiva, que no sea la mera tenereilasiObligaciones Negociables y la percepcionadm® de capital, intereses
y/u otros montos adeudados en virtud de las mis(iigsen relacion con cualquier Impuesto a o sdieebienes personales
(incluyendo el Impuesto a los Bienes Personales), dctivos (como el Impuesto a la Ganancia Minimasidhta), las
sucesiones, las herencias, las donaciones, lagsydas transferencias y/o las ganancias de cgpitaltros Impuestos similares
y/lo que reemplacen a los indicados precedentemémjecuando las deducciones y/o retenciones fuémguestas como
resultado de la falta de cumplimiento por parte agligacionista en cuestion (dentro de los 30 Habiles de asi serle
requerido por escrito por la Emisora, o aquel m@teo que fuera razonablemente posible en cagoael respectivo cambio
de la ley impositiva argentina que da lugar a lécapion del presente punto hubiera estado vigpotemenos de 30 Dias
Habiles antes de la fecha de pago en cuestion)udéguier requisito de informacion (incluyendo laeggntacion de
certificaciones u otros documentos) requerido asrdisposiciones legales vigentes para eliminaredacir tales deducciones
y/o retenciones; y/o (v) cuando sean en relacidmpliesto a las Ganancias que les corresponddaribuos obligacionistas
comprendidos en el Titulo VI de la Ley No. 20.688{o ordenado en 1997 y modificatorias) del Impu@slas Ganancias;
(vi) en relacién al impuesto a los créditos y débiefectuados en cuentas de cualquier naturaléeetasben las entidades
comprendidas en la Ley de Entidades Financier@¥,c(lando sean en relacién con los Impuestos gagadie otra forma que
no sea mediante deduccion y/o retencion de los spdgocapital, intereses y/u otros importes adewgadovirtud de las
Obligaciones Negociables; y/o (viii) cualquier candzion de los apartados (i) a (vii) precedentes.

Pedido de informacion y documentacion

La Emisora se reserva el derecho a solicitar aldigacionistas, cualquier documentacion y/o infacin requerida
por, o en representacion de, la Argentina, cuatcuibdivision politica de la misma, y/o cualquietasidad gubernamental con
facultades fiscales, a los efectos de cumplimetghidamente las obligaciones impuestas a su cargo earacter de emisor de
las Obligaciones Negociables, conforme las dispm#és legales vigentes en la Argentina. Por stepbos obligacionistas se
comprometen a colaborar y a facilitar a la Emigoda la documentacion e informacion respaldatasilgs sea requerida.

Forma

Las Obligaciones Negociables podran ser escrisiral@ominativas no endosables (con o sin cuponestes),
seguln se especifique en el Suplemento de Precirespandiente, representadas por uno o mas titlbbslgs (que seran
depositados con depositarios autorizados por laea®vigentes) y/o por titulos definitivos.

Por otra parte, en caso que asi lo permitieramésmas vigentes (lo cual no ocurre actualmentegmmontrarse
vigente la Ley No. 24.587 de Nominatividad de 1@&i[6s Valores Privados), también podran ser dlgglor si asi se especifica
en el Suplemento de Precio correspondiente.

Las Obligaciones Negociables representadas ptwgiglobales o emitidas en forma escritural seeposditadas o, en
Su caso, registradas en sistemas autorizadospooieas vigentes.

Denominaciéon

Las Obligaciones Negociables tendran la denominadjfie se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente.

Precio de Emisién

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidaspar, con descuento (en los casos permitidosnsieginormas
dictadas por el Banco Central) o con prima sobpafasegun se especifique en el Suplemento déoRmatespondiente.
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Integracion

Los suscriptores de Obligaciones Negociables podrdegrar el precio correspondiente a las Obligaeso
Negociables en dinero o en especie, incluyendolirsitacion, a través de préstamos otorgados egirel corriente de las
operaciones, segun se especifique en el SuplerderRoecio correspondiente.

Informacion relacionada con normativa sobre lavadale activos

La Emisora se reserva el derecho de requerir angslileseen suscribir las Obligaciones Negocialifmmacion
relacionada con el cumplimiento del régimen de VBneién del Lavado de Activos y Financiamiento dekrorismo”
sancionado por el Banco Central y aquella requepimtalas disposiciones de la Ley N° 25.246 y suaragntacion, o por
disposiciones o requerimientos de la UIF. Adiciomate, la Emisora no dard curso a las suscripcionasdo quien desee
suscribir las Obligaciones Negociables no propoej@ satisfaccion de la Emisora, la informaciditisada.

Registro, Transferencias, Canje, Gravamenes y Med&s Precautorias; Deposito Colectivo

El agente de registro de las Obligaciones Negoesabéra la Caja de Valores o la entidad que seifigpe en los
Suplementos de Precio correspondientes.

Las transferencias de Obligaciones Negociablestesdes y de Obligaciones Negociables represestada titulos
globales seran efectuadas de acuerdo con los prmueetbs aplicables del agente de registro en firedtas transferencias de
Obligaciones Negociables representadas por titléfinitivos seran efectuadas por los titularesstegies mediante la entrega
de los titulos definitivos en cuestién al corregfiente agente de registro conjuntamente con uiztad|escrita aceptable para
dicho agente de registro en la cual solicite ladferencia de las mismas, en cuyo caso el agentegi&ro registrara la
transferencia y entregara al nuevo titular redistn®@ o méas nuevos titulos definitivos debidaméinteados por la Emisora, en
canje de los anteriores. Las transferencias deg@tibnes Negociables al portador seran efectuadiatog titulares de las
mismas mediante la entrega de las mismas al nusigacionista.

El correspondiente agente de registro anotara exgistro de las Obligaciones Negociables en cirestido gravamen
y/o medida precautoria que se constituya sobreniasnas de acuerdo con cualquier instruccién escatabida del
obligacionista en cuestion y/o con cualquier ordietada por un tribunal y/u otra entidad competente

Las Obligaciones Negociables podran ser ingresadasistemas de depoésito colectivo autorizados g@ombrmas
vigentes, en cuyo caso resultaran aplicables @ladigyaciones Negociables en cuestion los proceditoge aplicables del
sistema de depdsito colectivo en cuestion (incldgersin limitacion, los relativos al registro, tsf@rencias, gravamenes y
medidas precautorias).

En caso que las Obligaciones Negociables estéresemtadas por titulos globales y los beneficiatergyan
participaciones en dichos titulos globales pergean titulares registrales de los mismos, talesflwégrios, podran canjear sus
participaciones en tales titulos globales pord#definitivos, cuando: (i) el depositario dellgtglobal notifique a la Emisora
gue no tiene la intencién de, o que esta incaphxipara, continuar desempefiandose como depositias correspondientes
titulos globales, y otro depositario autorizado lpsrdisposiciones legales vigentes no fuera dadgpor la Emisora dentro de
los 90 Dias Habiles de recibida dicha notificaci@iyhaya ocurrido y perdure un Supuesto de Indumipnto (segun se define
mas adelante); y/o (iii) la Emisora, en cualquieemnmnto y a su solo criterio, decida que todas tepde las Obligaciones
Negociables no estén representadas por titulosilgiebEn tales supuestos, los beneficiarios qugateparticipaciones en los
titulos globales en cuestion podran recibir uno&s ttitulos definitivos, por idéntico monto de capgdue su participacion asi
canjeada, en canje de su participacion en el tifialioal.

Reemplazo

En caso que cualquier titulo global o titulo defun que represente Obligaciones Negociables sémdiday/o
mutilado, 0 se encuentre aparentemente destruidgveado, hurtado o robado, la Emisora, a solitiascrita del titular
registral del titulo en cuestion, emitird un nuétalo en reemplazo del mismo.

En todos los casos el titular registral que s@ieitreemplazo en cuestion otorgara a la Emisorguntamente con su
solicitud, garantias e indemnizaciones aceptaldes la Emisora a solo criterio de este a fin delguémisora y sus agentes
sean exentos de toda responsabilidad en relacidela@emplazo en cuestién. Cuando el reemplazdes¢fulos dafiados y/o
mutilados, el titular registral en cuestion debenfregar a la Emisora, conjuntamente con su agliciél titulo dafiado y/o
mutilado y cuando el reemplazo sea de titulos apameente destruidos, extraviados, hurtados o rahadditular registral en
cuestién debera entregar a la Emisora, conjuntar@nt su solicitud, prueba razonable de la apadggtuccion, extravio,
hurto o robo.
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Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplde titulos conforme con ésta clausula seragatibnes véalidas
de la Emisora y evidenciaran la misma deuda y &enderecho a los mismos beneficios que los tittdemplazados. Los
nuevos titulos definitivos seran entregados pdrasora en su sede social y los gastos y costogades de la realizacion de
cualquier reemplazo de Obligaciones Negociabletyyendo el pago de las sumas suficientes pararauaiquier impuesto,
tasa, contribucion y/u otra carga gubernamentagmte o futura de cualquier naturaleza, seran &ajms por el titular registral
gue solicite el reemplazo en cuestion.

Pagos

El agente de pago de las Obligaciones Negocialdes Gaja de Valores y/o la entidad que se espeeifen el
Suplemento de Precio correspondiente.

Todos los pagos de capital, intereses, Montos Adales y/o cualquier otro monto adeudado por lasBraibajo las
Obligaciones Negociables serdn efectuados por lsdEana través del correspondiente agente de pagicuerdo con los
procedimientos aplicables del agente de pago estibne con fondos de disponibilidad inmediata y et cheque o
transferencia electrénica a cuentas mantenidas lelugar de pago en cuestion por los titulares tegess de las
correspondientes Obligaciones Negociables. Los pdgacapital adeudado bajo las Obligaciones Neblesiamominativas no
endosables, representadas por titulos globalesitylos definitivos, serédn efectuados contra laeg@ de las Obligaciones
Negociables en cuestion al agente de pago pararmelacion (estableciéndose que en caso de ancostiea parciales dicha
entrega solo serd necesaria contra la entrega eeasiuObligaciones Negociables representativas aldb sle capital no
amortizado), y los pagos de intereses, montosawitas y/o cualquier otro monto adeudado bajo lamas seran efectuados a
las personas a cuyo nombre estén registradas laga€bnes Negociables en cuestion al final dehtpuidia habil (segln se
define mas adelante) anterior a la fecha en lasrideban pagar los intereses, Montos Adiciondtesualquier otro monto en
cuestion. Los pagos de capital, intereses, mordiwsoaales y/o cualquier otro monto bajo las Oligaes Negociables al
portador seran efectuados contra la entrega déudss o el cupon correspondiente, segun seasel @laagente de pago para su
cancelacion (estableciéndose que en caso de aawioties parciales dicha entrega solo serd necesantea la entrega de
nuevas Obligaciones Negociables representativasatthd de capital no amortizado y que en caso goess paguen intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto lasigalciones Negociables al portador serdn inmediattendevueltas al
obligacionista en cuestion).

Todos los pagos que la Emisora deba realizar éndvile Obligaciones Negociables, se efectuararaendneda
prevista en el Suplemento de Precio correspondignséempre conforme con las normas que pudiersultex aplicables al
respecto).

Los pagos a realizarse bajo las Obligaciones Naftes en concepto de capital, intereses, Montosidwiles y/o
cualquier otro monto deberan ser realizados effeldsas que se establezcan en el Suplemento deo R@cespondiente. Si
cualquier fecha de pago de capital, intereses, ddoAdicionales y/u otros montos adeudados en vidieidas Obligaciones
Negociables no fuera un dia hébil, dicho pago gétalaintereses, Montos Adicionales y/u otros nosmo seré efectuado en
dicha fecha sino en el dia habil inmediatamenteepios. Cualquier pago de capital, intereses, Menfalicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligacidtesgociables efectuado en dicho dia habil inmextiatde posterior tendra
la misma validez que si hubiera sido efectuadmefiedha en la cual vencia el pago de capital,éags, Montos Adicionales
y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion, gendevengaran intereses hasta dicho dia habitliataenente posterior.

Se consideraréd “Dia Habil” cualquier dia que no s&bado, domingo o cualquier otro dia en el cuslbancos
comerciales en la Ciudad de Buenos Aires estuviamorizados o requeridos por las normas vigeneerrar o que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar.

Los pagos de capital, intereses, Montos Adicionglesualquier otro monto adeudado bajo Obligacddegociables
ingresadas en sistemas de depdsito colectivo sfeftuados de acuerdo con los procedimientos afgisalel sistema de
depdsito colectivo en cuestion.

Compromisos

La Emisora se obliga a cumplir los siguientes camisos en tanto existan Obligaciones Negociablesrenlacion.
Asimismo, en cada Suplemento de Precio se podrdletem y/o ampliar en beneficio de los inversores © mas de los
compromisos detallados a continuacion en relacaimlas Obligaciones Negociables de la Clase entibng®stablecer que
uno o mas de los mismos no seran aplicables ecigrelaon las Obligaciones Negociables de la Claseuestion, y/o agregar
compromisos adicionales a los detallados a cortibnan relacién con las Obligaciones NegociabéeldClase en cuestion.
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Pago de Capital, Intereses, Montos AdicionalesQtiws Montos

La Emisora pagara, o hara pagar, cualquier montcagstal, intereses, Montos Adicionales y/u otroentos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociabltetos lugares, en las fechas y en las formasguesponda conforme
con los términos y condiciones de las Obligacidvegociables.

Impuestos

La Emisora pagara a su vencimiento todos los Intpaes relacion con la colocacion, la emision yiegistro de las
Obligaciones Negociables.

Notificacion de Incumplimiento

La Emisora notificara a los titulares de las Oldigaes Negociables en circulacion y/o, en su cakéiduciario o
agente designado en relacion con las Obligaciorego®ables en circulacién, inmediatamente de tonwmmcimiento, la
ocurrencia de cualquier Supuesto de Incumplimiesaityo en el caso de que el Supuesto de Incumplimien cuestion sea
previamente remediado o dispensado. Dicha notificadetallar4 que la misma es una “notificacionim@implimiento” y
especificara el Supuesto de Incumplimiento en destlas medidas que la Emisora se proponga adeptaelacion con los
mismos.

Listado y Negociacion

En caso que en el Suplementos de Precio corresgraadie especifique que las Obligaciones Negosiatdeuna o
maés Clases y/o Series se listardn y/o se negoc@rdma o mas bolsas y/o mercados de valores telyfmdel exterior, la
Emisora realizara sus mejores esfuerzos para agbyemantener, en tanto existan Obligaciones Negtesade la Clase y/o
Serie en cuestion en circulacién, las corresponeleautorizaciones para dicho listado y/o negoa@mal para cumplir con los
requisitos establecidos por dichas bolsas y/o rdescde valores.

Obligacion de No Hacer

Mientras cualquier Obligacion Negociable de deteada Clase y/o Serie se encuentre en circulacadBlisora no
constituira ni permitird la existencia de ningira@men sobre cualquier bien actual o futuro derlizsnos para garantizar
Deudas, salvo que las Obligaciones Negociablesctha €Clase y/o Serie estén garantizadas igual gopcionalmente, excepto
por:

(i) El otorgamiento de cualquier Gravamen o carga sattieos fijos u otros bienes fisicos adquiridoskfuturo para
garantizar todo o parte del precio de compra dstattivos o bienes o la posterior adquisicionideod activos o
bienes sujeto a cualquier Gravamen o carga existprg garantice Deuda (ya sea asumido o no);

(ii) Gravamen, servidumbre, u otra carga sobre cualgigerinmueble que no desvalorice en forma sigaiifie. dicho
bien o su uso en el negocio de Emisora;

(i)  Cualquier deposito o prenda de activos (i) antdgeirr tribunal, o como depdsito en garantia, c@amntia en
relacion con, o en lugar de, cualquier caucion titoida al presentar un recurso de apelacion améesentencia o
resolucion contra la Emisora, o en relacion coresgpiiera otros procedimientos o acciones inicigmoso contra
la Emisora, o (ii) como garantia para el cumplirtoetie cualquier contrato 0 compromiso no relaciondidecta o
indirectamente con tomar dinero en préstamo o gaerDeuda, si fuera realizado en el curso oritinde los
negocios de la Emisora; o (iii) ante cualquier dadi gubernamental, cuando dicho depdésito o preebando
puedan ser constituidos con el fin de habilitaa &misora a operar comercialmente, mantener ursegiico, u
obtener los beneficios derivados de cualquier feynateria de indemnizacion por accidentes de toalsaguro de
desempleo, jubilaciones, seguridad social o cusssicsimilares; o (iv) realizado en el curso ordnafe los
negocios de la Emisora a los fines de obteneb&dcion de Gravamenes sobre créditos de conginjdcabajos
realizados, bienes reparados, bienes en depéStmwamenes similares, o la liberacion de bienegagier de un
transportista comun;

(iv)  Cualquier Gravamen que deba crearse en relaciélirezas especiales de crédito y/o redescuentosrdfermidad
con las regulaciones del Banco Central o las dlisgosiciones legales vigentes que regulan didhaad especiales
de crédito y/o redescuentos y/o sus renovaciohéseds especiales de crédito” significa las lirdmsrédito que se
otorgan a la Emisora por o a través de entidadbsrgamentales locales o extranjeras (incluyendogcaiacter
limitativo, el Banco Central, Bancos de fomentorgamismos de crédito a la exportacion) u organiwess de
préstamo multilaterales internacionales (incluyendin caracter limitativo, el Banco Internacionak d
Reconstruccion y Fomento y el Banco Interamericdadesarrollo), directa o indirectamente, a finpdemover
ylo desarrollar la economia argentina; “Redesc@#rdgmnifica aquellos redescuentos otorgados epuesta a
circunstancias de iliquidez extraordinaria a cqittzo por el Banco Central y por otras entidadésemamentales
argentinas;
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(v)  Gravamenes constituidos por la Emisora en gardetideuda a favor de su accionista controlante;

(vi) Gravamenes resultantes de impuestos y cargas guibentales aln no vencidos u objetados mediante
procedimientos apropiados de buena fe;

(vii) Gravamenes o cargas existentes sobre bienes albgupor la Emisora en el curso ordinario de sucieg en
situaciones de incumplimientos en el pago de aédior parte de terceros;

(viii) Gravamenes derivados de una sentencia, en tamiisfaa sea objetada de buena fe y su ejecucionceemrne
suspendida;

(ix)  Cualquier Gravamen (cuyo fin no sea directa o edamente garantizar dinero tomado en préstaméb)egjp de
dar efecto a dicho Gravamen, las sumas de capftdes garantizadas por los Gravamenes de otro hactoo de
las restricciones mencionadas en los incisos pestes no exceden US$500.000 o su equivalente @n mownedas;

(x)  Cualquier operacion caracterizada como una venteadera de créditos (minorista 0 mayorista), reftejada
como Deuda garantizada en un estado contable, diroddad con los principios contables generalmente
aceptados vigentes en ese momento; y

(xi) Garantias en efectivo provistas a cualquier coattage la Emisora con cualquier Operacion de Qotzer

A los fines del presente Prospecto, “Deuda” sigaifirespecto de cualquier persona en cualquiera fefsh
determinacion (sin duplicacidn), (i) el monto dpital de la deuda de dicha persona por dinero toreadoréstamo (acreditada
por obligaciones negociables, pagarés u otrosuim&ntos similares o evidenciada por cualquier obedio); (ii) las
obligaciones de dicha persona por cartas de créfhitertas por operaciones de crédito documentamtras instrumentos
similares; (iii) las obligaciones de dicha persdeaabonar el precio de compra diferido y pendieleteancelacion por bienes
y/o servicios (excepto cuentas comerciales a pdgdavadas de las actividades comerciales ordinaeadicha persona); (iv)
las obligaciones de dicha persona bajo cualquietaveondicional u operacion de pase (“repurchaseeagent” o “repo”); (v)
cualquier pasivo por contratos de proteccion da tisinterés u otro tipo de contrato o conveniealeertura incluyendo, sin
limitacion, “swaps” de tasa de interés, contratestaba de interés maxima, minima, de tasa de inteéima y minima y
contratos similares que se relacionen con “comrgxijt productos o servicios producidos, provistamsumidos o de otro
modo utilizados en el curso ordinario de los neg®die la Emisora o que se relacionen de cualgtrienwdo con las lineas de
negocios de la Emisora; (vi) “leasings” contabitiza como pasivos; y/o (vii) la deuda de otras pers@arantizadas con un
Gravamen sobre cualquier bien y/o ingreso de digisona, sea o no dicha deuda asumida por dickanzerLa enumeracion
precedente es taxativa por lo que cualquier cansehumerada expresamente en los puntos (i) anfvigpnstituira Deuda.

A los fines del presente, “Gravamen” significa tddpoteca, prenda, gravamen, derecho de garatigas u otros
privilegios o acuerdos preferenciales de cualcuéguraleza.

A los fines del presente, “Operacion de Cobertsighifica cualquier operacion de pase, contratprdéeccion de tasa
de interés (incluyendo cualquier pase de tasatdeés) tasa maxima, tasa maxima y minima o cual@aie instrumento de
cobertura de tasa de interés celebrado entre lademo una o mas de sus accionistas), contratpaém posicion de venta o
de compra en titulos de renta variable o instruogede deuda, commodities, futuros y operacione&rairio, acuerdo de
rendimiento superior u otra operacion, contrateuesado similar celebrado entre la Emisora y unaas de sus accionistas.

Mantenimiento de la Existencia

La Emisora (1) mantendra en vigencia su persoraigidica (incluyendo la autorizacion para qué&iaisora realice
actividades financieras) y todos los registros gean necesarios a tal efecto; (2) adoptara todasné&didas razonables
necesarias para mantener todos los derechosgepiogl, dominio sobre bienes, licencias y derecfinesaque sean necesarios
y/o convenientes en el giro habitual de sus negopeictividades y/u operaciones; y (3) conservasédmnes en buen estado de
conservacion y condiciones de uso; estipuldndasegrsbargo, que este compromiso no prohibira niaguansaccion por
parte de la Emisora que se permita de otro mod&@sion y/o Venta de Bienedlel presente y este compromiso no requerira
que la Emisora mantenga dicho derecho, privileg@minio sobre bienes o licencia, si el Directoreld Emisora determina
gue su mantenimiento no es conveniente para lauceidh de los negocios de la Emisora y que la dérde los mismos no es
ni sera perjudicial en cualquier aspecto sustapeied los obligacionistas.

Cumplimiento de Leyes y Otros Acuerdos
La Emisora cumplird con todas las disposicionealésgvigentes de cualquier autoridad con jurisditcobre la
Emisora o sus negocios y todos los compromisosag @stipulaciones establecidas en cualesquiergeoims de los que sea

parte la Emisora, salvo cuando el incumplimient@oasionara un efecto sustancial adverso en lacéfto, financiera o de otro
tipo, 0 en las ganancias, las operaciones, lag@deades o las perspectivas comerciales de la Eaisor
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Mantenimiento de Libros y Registros

La Emisora llevara libros, estados y registros deeedo con los principios contables generalmenéptados en la
Argentina y las pautas contables aplicables.

Fusiones y Ventas

La Emisora no se fusionara, ni vendera y/o de cimgptro modo transferira a otra persona la wéalio una parte
sustancial de sus activos; salvo que, inmediatandagpués de dicha fusion, venta y/o transfere(igiao ocurra y subsista un
Supuesto de Incumplimiento y/o cualquier supueatoapn cualquier notificacion y/o el transcursot@@hpo podria constituir
un Supuesto de Incumplimiento y que no se produzeasu caso, una baja en la calificacion de riesgtas Obligaciones
Negociables por debajo del grado de inversion Jocéil) toda sociedad incorporante en el supudstéusion por absorcion o
toda sociedad constituida como consecuencia defusién propiamente dicha con la Emisora o toda pgesona que
adquiriera por venta, alquiler y/o cualquier otrodua de transferencia los bienes asuma expresaiteelate las obligaciones de
la Emisora bajo las Obligaciones Negociables deraoucon sus términos y condiciones. Este parrafnplicara limitacion
alguna a la transferencia de cartera y/u otrosy@tpor parte de la Emisora a fin de constituieitdmisos financieros en el
curso ordinario de los negocios, ni tampoco limdaalguna a la venta y/o transferencia de capergarte de la Emisora, en
tanto el producido sea afectado al giro de su riegoc

En el apartado precedente, "parte sustancial"feigractivos de la Emisora cuyo valor en conjuntceela el 25% de
los activos totales de la Emisora de acuerdo astaslos contables mas recientes, sean anualesesttdles.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables pparte de la Emisora

La Emisora, y/o cualquiera de sus sociedades dantss, controladas o vinculadas, podra, de acumddas normas
vigentes (incluyendo, sin limitacion, las normas Bianco Central) y en la medida permitida por dicharmas, en cualquier
momento y de cualquier forma, comprar y/o de cuatqotra forma adquirir Obligaciones Negociablesiaulacion y realizar
con ellas cualquier acto juridico, pudiendo erctslo la Emisora, y/o cualquiera de sus sociedazf@sotantes, controladas o
vinculadas, segun corresponda, sin caracter limitamantener en cartera, transferir a terceroxgfelar tales Obligaciones
Negociables. Las Obligaciones Negociables asi adgsi por la Emisora, y/o cualquiera de sus sodeslacontrolantes,
controladas o vinculadas, segun corresponda, raemip sean transferidas a un tercero por la Emigfacualquiera de sus
sociedades controlantes, controladas o vinculastggin corresponda, no seran consideradas en citula los efectos de
calcular el quérum y/o las mayorias en las asaralideaobligacionistas en cuestién y no daran la &miderecho a voto en
tales asambleas ni tampoco seran consideradas dinks de computar los porcentajes referidos &uptiestos de
Incumplimientd del presente y/o cualquier otro porcentaje degalsionistas referido en el presente y/o en el &ophto de
Precio correspondiente. La compra o adquisicionlage Obligaciones Negociables por parte de la Emis® realizard
respetando el principio de trato igualitario erineersores y se informara a través de los sisténfiasnativos de los mercados
donde se listen las Obligaciones Negociables.

Rescate por Razones Impositivas

La Emisora podrda o no rescatar, segin se espezifiqu el Suplemento de Precio correspondiente, miedia
notificacion efectuada a los titulares de Obligae® Negociables de la Clase y/o Serie en cuestiécfuada mediante la
publicacién de un aviso por el lapso de tres Diabilds en un diario de amplia circulacion en lagitina y en los sistemas
informativos de los mercados correspondientes dsadisten y negocien las Obligaciones Negociaples la pagina web de
la CNV en la Autopista de la Informaciéon Financjetan una antelacion no menor a 30 Dias Habilemayor a 60 Dias
Habiles a la fecha en que la Emisora vaya a efe@li@aescate en cuestion, cualquier Clase y/o Sd#gieDbligaciones
Negociables en su totalidad o parcialmente (peroiegin caso menos del 20% del valor nominal ecutacion de la Clase
y/o Serie rescatada), en caso que (i) en ocasiosigiéente pago de capital, intereses, Montos iaddides y/u otros montos
adeudados a efectuarse bajo las Obligaciones N#geside la Clase y/o Serie en cuestion, la Ems®mncuentre, 0 vaya a
encontrarse, obligado a abonar cualquier Monto idda como resultado de cualquier cambio o modifia de las normas
vigentes, o como resultado de cualquier cambicaeaplicacion, reglamentacion y/o interpretacionegnhmental de dichas
normas vigentes, incluida la interpretacién de quiakr tribunal judicial o administrativo competenteda vez que dicho
cambio o modificacion entre en vigencia en la feddamision de la Clase o Serie de Obligacione®talles en cuestiéon o
con posterioridad a la misma; y (ii) dicha obligatno pueda ser evitada por la Emisora mediangeldgcion por parte del
mismo de medidas razonables a su disposicion. Uadigd@iones Negociables que se rescaten conformela@resente
clausula se rescataran por un importe equivaldmeoato de capital de las Obligaciones NegociabEsrescatadas, mas los
intereses devengados sobre las mismas a la fethesdate en cuestion y cualquier Monto Adicioredgdero en ese momento
respecto de las mismas.
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Rescate a Opcion de la Emisora

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatatiso parcialmente a opcioén de la Emisora coeraridad al
vencimiento de las mismas, de conformidad condosihos y condiciones que se especifiquen en eleSigmto de Precio
correspondiente. El rescate anticipado parciatakzara respetando el principio de trato igudbtantre inversores.

Supuestos de Incumplimiento

Sin perjuicio de los supuestos de incumplimiemrtativos a las Obligaciones Negociables que sec#gpen en el
respectivo Suplemento de Precio correspondiensela €lase de Obligaciones Negociab(es los cuales se podra completar
y/o ampliar en beneficio de los inversores uno s mealos supuestos de incumplimiento detalladamnéruacion en relacion
con las Obligaciones Negociables de la Clase ertidne establecer que uno o mas de los mismos dm sgplicables en
relacion con las Obligaciones Negociables de I&&Ckn cuestion, y/o agregar supuestos de incungpiimiadicionales a los
detallados a continuacién en relacién con las @bianes Negociables de la Clase en cuestion), itpsestes supuestos
constituiran, cada uno de ellos, un “Supuesto derhiplimiento”:

(i) Incumplimiento por parte de la Emisora en el paguaencimiento de cualquier monto de capital adéacden
virtud de las Obligaciones Negociables, y dichaimplimiento subsista durante un periodo de 5 Détslek;

(ii) Incumplimiento por parte de la Emisora en el pagasuavencimiento de cualquier monto de interesesnttio
Adicionales y/u otros montos adeudados en virtuthgl®bligaciones Negociables (excluyendo cualguiento de
capital adeudado en virtud de las Obligaciones biaptes), y dicho incumplimiento subsista duranteperiodo de
30 dias habiles;

(iii)  Incumplimiento por parte de la Emisora de las a@alignes asumidas baj&€ompromisos - Obligacion de No
Hacer” del presente, y dicho incumplimiento subsista oerain periodo de 40 dias habiles;

(iv)  Incumplimiento por parte de la Emisora de cualgubtigacion asumida en relacién con las Obligacone
Negociables, que no esté expresamente definido com®&upuesto de Incumplimiento en (i), (ii) y/oi)(ii
precedente, y dicho incumplimiento subsista duramteperiodo de 40 dias hébiles posterior a quequigl
obligacionista, o, en su caso, el fiduciario o agdiscal designado en relacion con las Obligacgddegociables de
la Clase en cuestion, haya enviado a la Emisonacaa documento, una notificacion escrita espegitio el
incumplimiento en cuestion y solicitando que elmussea subsanado;

v) La Emisora incumple a su vencimiento con el pagccalgtal, intereses y/u otro monto de dinero tomado
préstamo por la Emisora implementado a travésndadi de crédito, préstamos o emisiones de valegesiables,
cuando el monto total impago sea igual o mayor58b He la deuda vigente de la Emisora al momentilyod
incumplimiento continua, después del periodo deigra prérroga aplicable al pago en cuestién, awberun plazo
de al menos 30 dias habiles;

(vi)  Cualquier autoridad gubernamental (a) expropiejonatice o confisque (1) todo o una parte de lenés de la
Emisora que sea significativa para la situaciagmritiera o de otro tipo, o para las gananciampasaciones, las
actividades o las perspectivas comerciales de liada) y/o (2) el capital accionario de la Emisgra; (b) asuma
la custodia o el control de dichos bienes o dadtividades u operaciones de la Emisora o delalaguitionario de
la Emisora; y/o (c) tome cualquier accién (1) pardisolucion de la Emisora y/o (2) que impida &haisora o a
sus funcionarios, desarrollar sus actividades uagpenes, o una parte significativa de las misndasante un
periodo mayor de 90 Dias Habiles, y tal acciontafele manera significativamente adversa la capdaidala
Emisora para cumplir con las obligaciones asunedalacion con las Obligaciones Negociables;

(vii) Sea ilicito el cumplimiento por parte de la Emisata cualquier obligacién asumida en relacién con la
Obligaciones Negociables, y/o, en su caso, coroefrato de fideicomiso o el contrato de agencialweldo en
relacion con las Obligaciones Negociables; y/oquial obligacion material de la Emisora asumidaetscion con
las Obligaciones Negociables, y/o, en su casogteontrato de fideicomiso o el contrato de agenelabrado en
relacion con las Obligaciones Negociables, dejaraed valida, obligatoria y/o ejecutable;

(viii) Los directores o los accionistas de la Emisora] 8aico Central, o un tribunal competente, resaodviela
disolucion de la Emisora de otro modo que no semetdin o en los términos de una fusion o reorgacion
permitida conforme con lo previsto en el tittifusion o Venta de Bienestlel presente, y dicho procedimiento de
disolucion subsistiera durante 30 o mas Dias Hgibile

(ix)  Se trabara una medida cautelar, se iniciara uca@if, o se iniciara otro procedimiento legal famisobre todo o
una parte significativa de los bienes de la Emisprdicha medida cautelar, ejecucion u otro praovéshto legal
similar no fuera dejado sin efecto dentro de lo®6s Habiles de trabado o iniciado (incluso medida apelacion
u otro modo de impugnacion que tuviere efectosenspos sobre la medida en cuestion); establecé&ndoe, en
el caso que tal medida cautelar, ejecucion u atogaimiento legal similar no fuera dejado sin &fatentro de los
60 Dias Habiles de trabado o iniciado, pero la Braishaya impugnado de buena fe mediante el pnooemtio
apropiado dicha medida cautelar, ejecucion u otoceslimiento legal similar dentro de los 60 Diadilés de
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trabado o iniciado, el supuesto de incumplimiertotendra lugar durante el periodo que transcurstahgue se
desestime la impugnacion, pero tal periodo en mmggo se extendera por méas de 180 Dias Habilésdosndesde
la iniciacion de tales procedimientos apropiados;

(x)  (a) un tribunal competente decidiera (y dicha déciso fuere apelada o impugnada por la Emisora gbor
procedimiento disponible, siempre que dicha apémoi impugnacion hubiere tenido efectos suspensiubse la
medida en cuestion) (1) imponer una medida causelare la Emisora, en el marco de un proceso intatio bajo
la Ley de Entidades Financieras, y modificatortasyalquier ley en materia de quiebras vigenteadwiente o en el
futuro; (2) designar un administrador, intervengindico y/o veedor de la Emisora, respecto de thdoa parte
significativa de los bienes de la Emisora, y didbaision no fuera dejada sin efecto dentro de vioge de 90 Dias
Habiles; y/o (b) el Banco Central (1) adoptara guira de las determinaciones detalladas en etudoti35 bis de
la Ley de Entidades Financieras, y modificatorés) respecto a la Emisora; y/o (2) suspendierasit@iamente
todo o parte de las actividades de la Emisora cord@on el Articulo 49 de la carta organica deld@e@entral;

(xi) La Emisora sea declarada en quiebra mediante wmensé firme dictada por un tribunal competenteslemarco
de la Ley de Concursos y Quiebras No. 24.522, ynsodificatorias, o cualquier otra ley en materiagiéebras
vigente actualmente o en el futuro;

(xii) La Emisora (a) consintiera la designacion de uniaidirador, interventor, sindico y/o veedor de laigora,
respecto de todo o una parte significativa de lerds de la Emisora, y/o (b) efectuara cualquisidoegeneral de
sus bienes en beneficio de sus acreedores; y/o

(xiii) Tuviera lugar cualquier supuesto que, en el maectas leyes de cualquier jurisdiccion pertinerigne un efecto
anéalogo a cualquiera de los supuestos mencionadeos apartados (x), (xi), y/o (xii) precedentes.

Si se produce y subsiste uno o0 mas Supuestos depticniento, los titulares de Obligaciones Negoldalde una
misma Clase en circulacion que representen comomaial 25% del valor nominal total de las Obliga@e Negociables de
dicha Clase en circulacion podran, mediante natifitn escrita a la Emisora, declarar la caducidatbs plazos para el pago
de capital, intereses, Montos Adicionales y/u omosntos adeudados bajo las Obligaciones Negociatdeta Clase en
cuestion, deviniendo la totalidad de tales moniagildes y pagaderos en forma inmediata; estahbielcige, sin embargo que si
se produce uno o mas de los Supuestos de Incureptiondetallados en los parrafos (xi) y/o (xii) gréentes con respecto a la
Emisora, la caducidad de los plazos para el pag@aplial, intereses, Montos Adicionales y/u otramtos adeudados bajo las
Obligaciones Negociables se producird en formanadética sin necesidad de notificacion alguna a lasBma o de la
realizacion de cualquier otro acto por parte ddquier obligacionista, deviniendo la totalidad ddes montos exigibles y
pagaderos en forma inmediata.

En caso que en cualquier momento con posteriordidcaducidad de los plazos para el pago de Gapitereses,
Montos Adicionales y/u otros montos adeudados laaj®bligaciones Negociables de la Clase en cuestiéon anterioridad a
que se haya obtenido una sentencia firme dictadamptribunal competente ordenando el pago de lmstos en cuestion, (i) la
Emisora pagara, o transfiriera al agente de pagarmontos suficientes para efectuar el pago delogajnontos de capital,
intereses, Montos Adicionales y/u otros montos dddas bajo las Obligaciones Negociables de dicleseClhencidos
conforme con los términos y condiciones de lasd2iliones Negociables de la Clase en cuestion y rated de la caducidad
de los plazos para el pago de los montos en cue§tiéluyendo los intereses devengados a la tasaaotual sobre tales
montos de capital, intereses, Montos Adicionales otfos montos impagos desde la fecha en que Issosi se tornaron
exigibles y pagaderos y hasta la fecha de dicho,pagle la transferencia para el pago), y (b) lestos suficientes para
afrontar los gastos incurridos en relacion corelducidad de los plazos; y (ii) todos los SupuedéoBicumplimiento, distintos
del incumplimiento por parte de la Emisora en glgpa su vencimiento de cualquier monto de capitaldado en virtud de las
Obligaciones Negociables, sean remediados o diadesspor los titulares de las Obligaciones Negéesatle la Clase en
cuestion; los titulares de la mayoria del valor mahde las Obligaciones Negociables de la Claseuestion en circulacion
podran, mediante notificacion escrita a la Emisaispensar todos los incumplimientos con respecttalaClase de
Obligaciones Negociables y dejar sin efecto laeaaelon y sus consecuencias, sin que tal dispensaogacion afecte la
existencia de cualquier incumplimiento posteridimite cualquier derecho en virtud del mismo.

Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidasl emarco de contratos de fideicomiso y/o de coogrde agencia
fiscal que oportunamente la Emisora celebre coidafts que actlen como fiduciarios y/o agentesiléisc lo cual sera
especificado en el Suplemento de Precio correspoteli Tales fiduciarios y/o agentes fiscales des@aman funciones
solamente respecto de las Clases de Obligaciongschbles que se especifiguen en los respectivasatos, y tendran los
derechos y obligaciones que se especifiquen emirpos. Asimismo, la Emisora podra designar otgesiges en relacion con
las Obligaciones Negociables para que desempefieinfies solamente respecto de las Clases de ObligacNegociables
gue se especifiqguen en cada caso. En caso queigeata cualquier fiduciario y/o agente fiscal, gl@lquier otro agente, en
relacion con las Obligaciones Negociables de cimddtiase, la Emisora debera cumplir con los téosiy condiciones de los
respectivos contratos que celebre con tales fidosigagentes fiscales y/o otros agentes.
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Colocacién

La Emisora podra designar a una o mas entidadesquer actlien como agentes colocadores respectoade mas
Clases y/o Series de Obligaciones Negociablesugo caso se especificard en el Suplemento de Pecediespondiente los
nombres y las direcciones de dichos colocadores yérminos y condiciones de la colocacion acordasalos mismos. Los
métodos de colocacion a ser utilizados por la Eraiseran determinados en oportunidad de la colbcate cada Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables conforme la ntivenaaplicable vigente en dicho momento, y se tetah en el
Suplemento de Precio correspondiente.

Jurisdiccién - Arbitraje - Accion Ejecutiva

Toda controversia que se suscite entre la Emisdias Yitulares de Obligaciones Negociables en i&hacon las
Obligaciones Negociables se resolvera definitivameror el Tribunal de Arbitraje General de la BCB# virtud de la
delegacion de facultades otorgadas por el MVBABGBA en materia de constitucion de tribunalesteatds, de conformidad
a lo dispuesto en la Resolucion N° 17.501 de la COI€l que en el futuro lo reemplace, de acuerdolaaeglamentacion
vigente para el arbitraje de derecho, o el tribuadditral permanente que corresponda al mercadaled@e listen las
Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto, en d& resultar aplicable, en el articulo 46 deelg dle Mercado de Capitales
relativo al derecho de los tenedores de optar qudiaa los tribunales judiciales competentes,dgda forma que se establezca
en el Suplemento de Precio correspondiente. Eumiabde Arbitraje General de la BCBA dictard undiauel cual podré ser
apelado de acuerdo a los recursos que correspendzarda caso. La tasa de arbitraje y gastos qierisen del procedimiento
arbitral serdn determinados y soportados por lagpaonforme se determina en el Titulo VI - Ardesey Honorarios del
Reglamento del Tribunal de Arbitraje General dBGBA.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONSTITUIRAN “OBLIGACDNES NEGOCIABLES” EN VIRTUD DE,
Y SERAN EMITIDAS CONFORME A, Y DE ACUERDO CON, LA EY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES, Y
GOZARAN DE LOS DERECHOS ESTABLECIDOS EN LA MISMA NEPARTICULAR, CONFORME AL ARTICULO 29
DE DICHA LEY, EN EL CASO DE INCUMPLIMIENTO POR LA HEIISORA EN EL PAGO DE CUALQUIER MONTO
ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OBLIGACION NEGOCIARE, EL TITULAR DE LA MISMA PODRA
INICIAR ACCIONES EJECUTIVAS ANTE TRIBUNALES COMPETRTES DE LA ARGENTINA PARA RECLAMAR EL
PAGO DE LOS MONTOS ADEUDADOS POR LA EMISORA.

LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, ESTABLECE QUE SE ABIRAN EXPEDIR COMPROBANTES DE
LOS VALORES NEGOCIABLES REPRESENTADOS EN CERTIFICAS GLOBALES A FAVOR DE LAS PERSONAS
QUE TENGAN UNA PARTICIPACION EN LOS MISMOS, O, ENLECASO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
ESCRITURALES, COMPROBANTES DE SALDO DE CUENTA A FAOR DEL TITULAR DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES ESCRITURALES, A LOS EFECTOS DE (I) REEMAR JUDICIALMENTE, O ANTE JURISDICCION
ARBITRAL, EN SU CASO, INCLUSO MEDIANTE ACCION EJECUVA S| CORRESPONDIERE, Y (Il) PRESENTAR
SOLICITUDES DE VERIFICACION DE CREDITO. LOS COMPR@BITES SERAN EMITIDOS POR (I) EN EL CASO
DE CERTIFICADOS GLOBALES, LA ENTIDAD DEL PAIS O DEIEXTERIOR QUE ADMINISTRE EL SISTEMA DE
DEPOSITO COLECTIVO EN EL CUAL SE ENCUENTREN INSCRIPS LOS CERTIFICADOS GLOBALES (CUANDO
ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE SISTEMA DE DEPOSITO QE&CTIVO TENGAN PARTICIPACIONES EN
CERTIFICADOS GLOBALES INSCRIPTOS EN SISTEMAS DE D@BITO COLECTIVO ADMINISTRADOS POR
OTRA ENTIDAD, LOS COMPROBANTES PODRAN SER EMITIDOSIRECTAMENTE POR LAS PRIMERAS); Y (II)
EN EL CASO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALESA ENTIDAD AUTORIZADA QUE LLEVE EL
REGISTRO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESCRITURALES.

UNA TASA DE JUSTICIA DEL 3% DEL MONTO RECLAMADO SER PAGADERA SOBRE EL MONTO DE
CUALQUIER RECLAMO PRESENTADO ANTE TRIBUNALES ARGENNOS CON COMPETENCIA EN LA CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los obligacionistas@esideraran debidamente efectuadas si se publmanrpdia en los
sistemas informativos de los mercados correspotediatonde se listen y negocien las Obligacione®debles y en la pagina
web de la CNV en la Autopista de la Informaciondficiera, y las mismas se consideraran efectuadta eh que se realizé
dicha publicacion. El costo de cualquier publicacido notificacién estara a cargo de la Emisora. [&rjuicio de ello, la
Emisora debera efectuar todas las publicacionesegueeran las Normas de la CNV y las demas norigasites, y asimismo,
en su caso, todas las publicaciones que requiasandrmas vigentes de las bolsas y/o mercadosldevalel pais y/o del
exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciddegociables.
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Asambleas

Las asambleas de Obligacionistas de cualquier Gxsa convocadas por el érgano de administracda &misora
0, en su defecto, por el érgano de fiscalizacionladdEmisora, cuando lo juzgue necesario y/o le ausolicitado por
obligacionistas que representen, por lo menos¥etél monto total de capital de las Obligacionegdd&@bles de la Clase en
cuestion en circulacién. En este Ultimo supuesatsplicitud indicara los temas a tratar y la asemblebera ser convocada para
que se celebre dentro de los 40 dias de recibisialiEtud de los obligacionistas en cuestion.

Las asambleas serdn convocadas por publicacionasteicinco dias, con diez de anticipacién por émos y no mas
de 30, en el Boletin Oficial de la Republica Argeaty en uno de los diarios de mayor circulacionegal en la Argentina. En
las publicaciones debera mencionarse la fecha, hgyar de reunién, orden del dia y requisitossistencia. Las asambleas en
segunda convocatoria por haber fracasado la pridedyaran celebrarse dentro de los treinta diagesigs, y las publicaciones
se haran por tres dias con ocho de anticipaciénocarimimo. Ambas convocatorias podran realizarseulsdmeamente,
estableciéndose que si la asamblea en segundacatora fuera citada para celebrarse el mismo dierd serlo con un
intervalo no inferior a una hora de la fijada pararimera. Las asambleas podran celebrarse siicacion de la convocatoria
cuando se rednan obligacionistas que representeroro total de capital de las Obligaciones Nedem de la Clase en
cuestion en circulacion y las decisiones se adgpteninanimidad de dichos obligacionistas.

Las asambleas deberan reunirse en la Ciudad Augnden Buenos Aires. Para asistir a las asambleas los
obligacionistas deberan, con no menos de treshdiloides de anticipacion al de la fecha fijada parasamblea en cuestion,
comunicar por escrito a la Emisora que asistiréal asamblea adjuntando a dicha comunicacién uificado emitido por el
agente de registro en cuestion a tal fin (estadhgltise, sin embargo, que en el caso de Obligachegsciables al portador
los obligacionistas deberan, en vez de adjuntdrodéertificado, depositar con la Emisora las cauesientes Obligaciones
Negociables al portador o una copia de las misragfficada por escribano publico). Los obligaciéassno podran disponer
las Obligaciones Negociables a las cuales correlspodichas comunicaciones hasta después de realzadamblea, a menos
que sea cancelada la comunicacion relativa a @idigaciones Negociables.

Las asambleas seran presididas por quien la mageli@s obligacionistas presentes o representadi@sasamblea en
cuestién elijan entre los presentes en la misntablexiéndose que en caso de no designarse diesa@nte de entre los
presentes, la asamblea sera presidida por un mietebdrgano de fiscalizacion de la Emisora.

La constitucién de las asambleas en primera comvoaaequiere la presencia de obligacionistas rgpeesenten la
mayoria del monto total de capital de las ObligagfoNegociables de la Clase en cuestion en ciiénlag las asambleas en
segunda convocatoria se consideraran constituidalsjdera sea el nimero de titulares de Obligasiddegociables de la
Clase en cuestion en circulacion presentes o repiasos.

Las resoluciones en ambos casos seran tomadas gyarien absoluta de los votos presentes; estabtisén sin
embargo, que se requerira el voto afirmativo dégabionistas que representen (i) los porcentajesdato total de capital de
las Obligaciones Negociables de la Clase en cuesticcirculacion que se especifican‘8npuestos de Incumplimientgara
adoptar las medidas especificadas en dicho tiyulid; la unanimidad de capital de las Obligaciohegjociables de la Clase en
cuestién en circulacion para modificar las condie®fundamentales de las Obligaciones Negociaklds @lase en cuestion,
incluyendo, sin limitacion, los siguientes: (1) damde las fechas de pago de capital, interesestamadicionales y/o
cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negdemble la Clase en cuestion; (2) reducciéon del smdetcapital, de la tasa
de interés y/o de cualquier otro monto pagadero lasj Obligaciones Negociables de la Clase eniéne$8) cambio del lugar
y/o de la moneda de los pagos bajo las Obligaciblegmciables de la Clase en cuestion; (4) modikicade los porcentajes
del monto total de capital de las Obligaciones Nednes de la Clase en cuestion en circulacion spiespecifican en
“Supuestos de Incumplimientpy (5) modificacion de éste péarrafo.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermediar@orez a fin de continuar dentro de los 30 digsieintes. Sdélo
podran participar en la reunion los obligacionistas hubieran efectuado la comunicacion a la Emisgferida mas arriba.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido red@sita adquiridas por la Emisora conforme con lpufisto en
“Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los Obligadstas” y/o “Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables p
parte de la Emisora’del presente, mientras se mantengan en carterserdo consideradas en circulacion a los efectos de
calcular el quérum y/o las mayorias en las asarsblea

Todas las decisiones adoptadas por las asamblgascmcluyentes y vinculantes para todos los abianistas de la
Clase en cuestion, independientemente de si estabampresentes en las asambleas correspondientes.

Todas las cuestiones relativas a las asambleasomienspladas en el presente se regiran por la Leyhl@aciones
Negociables.
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Otras Emisiones de Obligaciones Negociables

La Emisora podra o no, segun se especifique enpé®ento de Precio correspondiente, en cualquienento, sin el
consentimiento de los titulares de Obligaciones de&dples de cualquier Clase y/o Serie en circulgcEmitir nuevas
Obligaciones Negociables que tengan los mismosinésty condiciones que las Obligaciones Negociatiéesualquier Clase
en circulacion y que sean iguales en todo sentikiepto por sus fechas de emision y/o precios dg@mde manera que tales
nuevas Obligaciones Negociables sean consideralldga€ones Negociables de la misma Clase que sli¢hialigaciones
Negociables en circulacion y sean fungibles conriesnas. Tales nuevas Obligaciones Negociables skeréina Serie distinta
dentro de la Clase en cuestion.

Prescripcion

Los reclamos contra la Emisora por el pago de @aplo intereses bajo las Obligaciones Negociaptescribiran a
los cinco y dos afios, respectivamente, contadaedadecha de vencimiento del pago correspondiente

De conformidad con lo dispuesto por la Ley No. 8%,5actualmente las sociedades argentinas no pesdéntitulos
valores privados al portador. Si en el futuro éllera permitido por las disposiciones legales vigentodos los reclamos de
capital, intereses, Montos Adicionales y/u otrositos adeudados por la Emisora en virtud de Obbgasi Negociables emitidas
al portador prescribirdn si no se efectian denélopthzo de tres afios contados a partir de la feohka cual tales pagos se
tornaron exigibles.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regiran por, ynser@rpretadas de conformidad con, las leyes dgemtina y/o de
cualquier otra jurisdiccion que se especifiqueleduplemento de Precio correspondientes (incluyesiddimitacion, las leyes del
Estado de Nueva York, Estados Unidos); estableogndin embargo, que todas las cuestiones ralatile autorizacion, firma,
otorgamiento y entrega de las Obligaciones Neglasghor la Emisora, asi como todas las cuesticglativas a los requisitos
legales necesarios para que las Obligaciones N#gesisean “obligaciones negociables” bajo lasslelgeArgentina, se regiran
por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley Garde Sociedades y todas las demas normas amgntin

Plan de distribucion

La Emisora podrd vender Obligaciones Negociaplrsddicamente por si mismo, o través de uno o agestes
colocadores. Si la Emisora decide designar uno ® agé&ntes colocadores respecto de una Clase yio dgeObligaciones
Negociables emitida en el marco del Programa, ls&mancelebrara con éste o éstos un convenio deamon.

La creacion del Programa y la oferta publica deQaligaciones Negociables han sido autorizadatapgoNV mediante
la Resolucién N° 16.870 de fecha 2 de agosto dg; 2@larandose, sin embargo, que a efectos deacglaemitir una Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables, la Emisora deprersentar a la CNV un Suplemento de Precio esiahto los términos y
condiciones particulares de las Obligaciones Nedpbes a emitir y conteniendo una actualizaciéradafbrmacion incluida en el
Prospecto, incluyendo la actualizacion anual redagyor la CNV, y cualquier informacion sobre aeaimhientos significativos
posteriores a la fecha del Prospecto del Programa.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas feotagpublica en Argentina. La oferta publica de @bligaciones
Negociables en Argentina esta regida por la LeyM#ecado de Capitales y, en general, por las Nordeada CNV Las
Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidgsilalico en Argentina de otro modo que no sea @d®&nhisora o a través de
entidades autorizadas bajo las leyes argentinasofi@cer o vender titulos valores al publico egefitina.

Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociablessquemita en el marco del Programa sera colodddando los
procedimientos de colocacion, segun se determieé 8aplemento de Precio respectivo y de confordhaden lo dispuesto por las
Normas de la CNV.

Respecto de la colocacién de las Obligaciones Nalgles, cada Clase y/o Serie de Obligaciones Nables sera ofrecida
y colocada en la Republica Argentina por el ageatecador que se designe oportunamente en el Seplerde Precio aplicable,
a potenciales inversores de acuerdo a lo estableridas Normas de la CNV, mediante la distribuaéh Prospecto y/o del
Suplemento de Precio respectivo a potencialessowes y otros esfuerzos de colocacion a ser caerintre la Emisora y el
agente colocador en cuestion, los cuales seraflade en los respectivos Suplementos de Precioada Clase y/o Serie.
Asimismo, el Prospecto en version resumida y ellébugnto de Precio deberan ser publicados por uremibos sistemas
informativos de los mercados correspondientes edelse listen y negocien las Obligaciones Negagsaldin perjuicio de ello,
inversores interesados en obtener copias impresardspecto y/o del Suplemento de Precio de céalse /o Serie, podran
obtener dichas copias en las oficinas de la Emigorael agente colocador designado, sitas endosdilios establecidos en los
Suplementos de Precio respectivos.

Los inversores seran invitados a suscribir lasgablones Negociables mediante la publicacion deaen la pagina web
de la CNV a través de la Autopista de la Informaditnanciera y en los sistemas informativos derlescados correspondientes
en donde se listen y negocien las Obligaciones diaigles y en diarios de amplia circulacion y/caaéds de invitaciones cursadas
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telefébnicamente y/o por correo y/o correo electtonu otros procedimientos similares de acuerdogqué se establezca en cada
Suplemento de Precio.

Asimismo, el agente colocador podra realizar ptes@nes (road shows) acerca de la Emisora y deétosinos y
condiciones de la Clase y/o Serie de Obligacioregobiables que se emitiran bajo el Programa.

En todos los casos, la informacién ofrecida poEtaisora y/o por los agentes colocadores para lacaolon de las
Obligaciones Negociables, debera cumplir con loaudos establecidos en los Articulos 9 y 10 deitGlaplV Titulo VI de las
Normas de la CNV.

Mercados

La Emisora solicitard que las Obligaciones Negdesatle una Clase y/o Serie sean admitidas paistadd en el MVBA
a través de la BCBA y/o para su listado y negoéia@n el MAE o en cualquier otro mercado del pébsdel exterior. El
Suplemento de Precio correspondiente a una ClasS&erfie de Obligaciones Negociables especificase distan o no en el
MVBA, se listen y negocian o no en el MAE, o enlquér otro mercado del pais y/o del exterior.

Calificaciones de riesgo

El Programa no ha sido calificado. La Emisora éeidido que cada Clase y/o Serie de Obligaciongmtiables a ser
emitidas bajo el Programa seran calificadas derdouelos requerimientos de las leyes y regulasiapdiicables (incluyendo las
regulaciones del Banco Central) y conforme se d#pee en los Suplementos de Precio respectivosElmsora no podra
suspender las calificaciones de las Clases y/@Seue emita hasta que las Obligaciones Negociaddpgctivas hayan sido
pagadas en su totalidad.

Gastos de la emisién

Los gastos relativos a las calificadoras de rigkgoaranceles pagaderos a la CNV, MVBA, BCBA y i los hubiera)
los honorarios del contador publico dictaminants, honorarios de asesores legales, los gastoshtieagion y cualquier otro
gasto, arancel y honorario pagadero en relaciériaconlocacion y emision de las Obligaciones Negjues, estard a cargo de la
Emisora. Asimismo, en caso que un agente de cafocguo underwriter sea designado, sus honorarigssjos también estaran a
cargo de la Emisora de acuerdo a los términosométato celebrado a tales fines.

Los suscriptores que reciban las Obligaciones dlagies no estaran obligados a pagar comision aJg@xtepto que, si un
suscriptor realiza la operacion a través de swedorr operador, banco comercial, compafiia fidéciagtra entidad, puede ocurrir
que dicho suscriptor deba pagar comisiones a etidades, las cuales seran de su exclusiva redglbead. Asimismo, los costos
por transferencias u otros actos de administraciddisposicion respecto de Obligaciones Negociaban expresamente
asumidos por los obligacionistas.
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INFORMACION ADICIONAL
Capital Social

El capital social de John Deere Financial es de.@Bll7644, representado por 17.691.644 accionesaids,
nominativas, no endosables, cartulares de $1 valorinal y con derecho a 1 voto cada una. La tatdlide las acciones se
encuentra suscripta, e integrada.

Las acciones de John Deere Financial no se enanestimitidas al régimen de oferta publica.

No existen compromisos de los accionistas o dertesgara aumentar el capital social de John Oieaacial.
Acta Constitutiva y Estatuto

Constitucién e inscripcién

John Deere Financial fue constituida el 25 de mobie del afio 1999 mediante escritura nUmero 10&&da al folio
5.122 del Registro Notarial 359 a cargo del Esadbdosé Luis Del Campo (h) (mat. 3555), y el estadocial de John Deere
Financial fue inscripto en la IGJ bajo el numer@3#@lel libro 10 de sociedades por acciones, el &odié de 2000. La ultima
modificacién al estatuto se aprobd por AsambleAdsonistas de fecha 31 de Enero de 2012 y fueiptacen la IGJ bajo el
nimero 16325 del libro 65 de sociedades por acsiehdia 23 de agosto de 2013.

En virtud de la misma se resolviagd referendunde su aprobacion por el BCRA, modificar el art.dg! estatuto
social, a fin de contemplar que la denominaciénimmirde las obligaciones negociables que emita cgeetre en linea con lo
prescripto al respecto por la normativa del BCRA gaté encuentre vigente al momento de la emi8idtmalmente, el monto
minimo de valor nominal de los titulos, segun leoezacion conferida por el BCRA el 23 de julio 2@13 y lo previsto en los
estatutos sociales, sera el que disponga la naandél BCRA a la fecha de emision correspondiebiteha modificacion fue
inscripta en la Inspeccion General de Justiciafeoha 23 de agosto de 2013.

A continuacion se describen ciertas disposicioressdtatuto social de John Deere Financial, comgfado por lo
previsto en la Ley General de Sociedades.

Obijeto social

De acuerdo al articulo tercero del estatuto, Jober® Financial tiene por objeto actuar como congpéifidnciera, en
los términos de la Ley de Entidades Financierasuyo fin puede: a)Emitir y colocar letras, pagarés y obligaciones
negociables. En el caso de las obligaciones nelgesisel monto minimo de valor nominal de los tisusera el que disponga la
normativa del Banco Central a la fecha de emisidmespondiente; b) conceder créditos para la compranta de bienes
pagaderos en cuotas 0 a término y otros préstaems®nales amortizables; c) otorgar avales, fianzastras garantias; d)
otorgar anticipos sobre créditos provenientes dd#age adquirirlos, asumir riesgos, gestionar suagbprestar asistencia
técnica y administrativa; e) realizar inversionesvalores mobiliarios vinculadas con operacioneas leointervencion de la
Emisora, prefinanciar emisiones y colocarlas; ferimediar en la oferta publica de titulos valoresbifiarios; g) efectuar
inversiones de caracter transitorio en colocacidaeimente liquidables; h) gestionar por cuenenajla compra y venta de
valores mobiliarios y actuar como agente pagaddeadividendos, amortizaciones e intereses; i) acto@o fideicomisarios y
depositarios de fondos comunes de inversién, adtramicarteras de valores mobiliarios y cumpliostencargos fiduciarios; j)
obtener créditos en el exterior y actuar como inégliarios de créditos obtenidos en moneda nacipreadtranjera, previa
autorizacion al BCRA; k) dar en locacién bienesdgital adquiridos con tal objeto; 1) cumplir mata$ay comisiones conexos
con sus operaciones; m) acordad préstamos a dida@es; 0) efectuar inversiones en acciones ygabiones; p) adquirir
inmuebles, acciones y obligaciones en defensa pago de créditos; q) invertir en acciones y obiigaes de empresas de
servicios publicos en la medida que sean necegaiasobtener su prestacion.

Duracién
Conforme al articulo segundo del estatuto, la danade John Deere Financial es de 99 afios a plrtia fecha de
inscripcion del estatuto Social en el Registro Rdbde Comercio (es decir, hasta el 3 de abrilafiel 2099). El plazo de

vigencia de John Deere Financial puede ser extendatiiante resolucion adoptada por asamblea edinaoia de accionistas.

Reqistro y transferencia de acciones

Las acciones de John Deere Financial son cartutemainativas no endosables, y el registro de aesies llevado por
la Emisora. Unicamente aquellos tenedores que estastrados en el registro de acciones (el “Remige Acciones”) seran
reconocidos como accionistas. Las transferenciasdmenes y cargas sobre las acciones de John Bieargcial deberan
inscribirse en el Registro de Acciones y, confoaharticulo 215 de la Ley General de Sociedaddapsmte surtiran efectos
contra John Deere Financial y terceros a partindghento en que se hubiera efectuado dicho registro
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Asamblea de accionistas

Las asambleas de accionistas pueden ser ordinarigraordinarias. John Deere Financial deberdbraleuna
asamblea ordinaria de accionistas dentro de ldsaco@ses del cierre de cada ejercicio econdmlanya se produce el 31 de
diciembre de cada afio, para considerar los asdetalados en los dos primeros parrafos del aci2@# de la Ley General de
Sociedades.

Las asambleas de accionistas pueden ser convagiatidtineamente en primera y segunda convocatmitg forma
establecida en el articulo 237 de la Ley Generabdeedades, sin perjuicio de lo dispuesto parasmblea unanime. El
quérum y el régimen de mayorias se rigen por ldsudos 243 y 244 de la Ley General de Sociedades.

Directorio

La direccion y administracion de John Deere Firgresta a cargo de un directorio integrado poraisi@te directores
titulares, pudiendo la asamblea elegir igual o mexonero de suplentes, los que se incorporan ettdirio por el orden de su
designacion. El término de su eleccion es de uwieje, pudiendo ser reelectos. La asamblea fghréimero de Directores, asi
como su remuneracion. El Directorio sesiona camdgoria absoluta de sus integrantes y resuelvenpgoria absoluta de los
presentes; en caso de empate, el presidente deésepatando nuevamente. En resguardo del corpeotplimiento de las
funciones ejercidas por los miembros del directdas directores titulares deben constituir a fadeda Emisora una garantia
en los términos de la Resoluciéon 7/2015 y sus rigaddrias de la 1GJ, optando por cualquiera dealgsnativas previstas en
dicha resolucion.

Comisién Fiscalizadora

De acuerdo a lo establecido en el art. 10 de ltstlies Sociales, la fiscalizacion de John Deemnarféial esta a cargo
de una comision fiscalizadora integrada por tredisds titulares, e igual nimero de suplenteséEhino de su eleccion es de
un ejercicio, pudiendo ser reelegidos. La comidignalizadora sesiona con la presencia de la mayabsoluta de sus
integrantes y resuelve por mayoria absoluta desyetocaso de empate, el Presidente desempataoataevamente.
Dividendos

El estatuto social de John Deere Financial no dispestriccion alguna a la distribucién de dividesnd

Aumento de capital. Derechos de suscripcién preferg de acrecer

El capital social puede ser aumentado por decid@®ia asamblea ordinaria de accionistas de Johre[Fpancial
hasta el quintuplo de su monto, conforme al adié88 de la Ley General de Sociedades y cualquieeato de capital mayor
debe ser aprobado por la asamblea extraordinaria.

Conforme al estatuto y a la Ley General de Socieslagin caso de resolverse un aumento de capgahctionistas
tienen (i) el derecho de suscripcion preferentengevas acciones de la misma clase en proporci@rs d&esencias; y (i) el
derecho de acrecer en proporcidon a las accioneshay@n suscripto en cada oportunidad, con respedés acciones no
suscriptas por los otros accionistas en ejercieladdrecho de suscripcion preferente. Los accasmigbdran ejercer su opcion
dentro de los treinta dias posteriores a la Ulto@icacion a los accionistas para ejercer el clevede preferencia, mediante
avisos publicados en el Boletin Oficial de la Arges y en uno de los diarios de mayor circulaci@megal en toda la
Argentina, sin embargo, dicho plazo podra reducrse minimo de diez dias si asi lo resolvieraasamblea extraordinaria
de accionistas.

Las acciones que no hubieran suscripto los act&snen virtud de sus derechos de preferencia cliuesede acrecer
podran ser ofrecidas a terceros.

Reduccién de capital

De acuerdo a la Ley General de Sociedades, la ecenuwoluntaria de capital debe ser aprobada per agamblea
extraordinaria de accionistas, con informe fundddola comisién fiscalizadora y, salvo que dichaucetbn se efectlie
aplicando las utilidades netas o reservas libregyiere la publicacion de edictos y, en caso dstiexacreedores que se
opongan a la reduccion y que no hayan sido dessadps o debidamente garantizados, que haya tredecun plazo de
veinte dias a fin de que tales acreedores pued@mmerbun embargo judicial. Conforme la Ley GenelSociedades la
reduccion de capital es obligatoria cuando lasigasdnsumen las reservas y el 50% del capital.
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Rescate y recompra de acciones

El estatuto no contiene disposiciones sobre restatacciones, ni sobre un fondo de rescate de regimi sobre
responsabilidad por otras compras de acciones gte e John Deere Financial. No obstante, la®aeside John Deere
Financial pueden ser rescatadas de conformidadbatispuesto por el articulo 220 de la Ley GendeaSociedades. Toda vez
que las acciones de John Deere Financial no seeetman admitidas a la oferta puablica, no resultanaglicacion las
disposiciones establecidas al respecto por la LleyMércado de Capitales. Toda acciéon adquirida mzetada no sera
computada en la determinacion de un quérum o meayori

Derecho de receso

Si los accionistas de John Deere Financial apruabarfusion por absorciéon o escision en la cuah Idkere Financial
no sea la sociedad incorporante en la fusion psoraldn o escision, una transformacién (cambiom¢ipo social a otro) de
John Deere Financial, la prorroga o reconducciétvgsen las sociedades que hacen oferta publisagslacciones), un cambio
fundamental en el objeto social, la transfereneladdmicilio de John Deere Financial al extranjeroretiro voluntario de la
oferta publica o el listado de las acciones o dacin obligatoria de la autorizaciéon de la ofgytélica, continuacion de la
sociedad luego de la sancion de cancelacion détéagublica o del listado de sus acciones, eltegro total o parcial del
capital, o0 aumentos de capital que competan aalmldea extraordinaria y que impliquen desembolsa phsocio, cualquier
accionista que hubiera votado contra dicha accid@ue no hubiera concurrido a la asamblea en la dichh accion fue
aprobada, podra solicitar la separacion de la dadigy tendra derecho a recibir el valor libros de acciones determinado
sobre la base del dltimo balance de John Deeraé&igdagque se hubiera confeccionado o que tendeehgberse confeccionado
de acuerdo con las leyes y reglamentaciones afgdiabl derecho de receso debe ejercerse dentos dinco dias posteriores
a la reunion de la asamblea en la cual fuera adapéaresolucion, en caso de que el accionistadeste hubiera votado en
contra de dicha resolucion, o dentro de los quitiae posteriores a la reunion en caso de que ieinesta recedente no hubiera
concurrido a dicha asamblea, debiendo demostrarecueccionista a la fecha de dicha asamblea. Eass de fusion o
escision que involucre a una sociedad autorizadeakizar oferta publica de sus acciones, no popn&erse el derecho de
receso si las acciones a ser recibidas como rdsutta dicha operacién cotizan en bolsa. El dereehoeceso caduca si se
revoca la resolucion que diera origen a dicho derem otra asamblea de accionistas celebrada démtims setenta y cinco
dias de clausurada la asamblea en la cual se a@dpésolucion. Los pagos por el ejercicio deledbo de receso se deberan
efectuar dentro de un afio de la fecha de la asandeleaccionistas en la cual la resolucién fue adiaptsalvo en el caso de
retiro voluntario, desistimiento o denegatoria @®eflerta publica o listado o de continuaciéon dedeiedad luego de la sancién
de cancelacion de la oferta publica o del listaglsws acciones, en cuyo caso el plazo de pagadseera sesenta dias desde la
clausura de la asamblea o desde que se publiglesistimiento, la denegatoria o la aprobacion eléda voluntario. Al dia de
la fecha del presente Prospecto, las accioneshieleere Financial no estan admitidas a la ofeftdiqa y, por ende, tampoco
cotizan en ninguna entidad autorregulada.

Liguidacion

La liquidacion de John Deere Financial puede sstefda previa comunicacion al Banco Central, pdirectorio o los
liquidadores designados por la asamblea, bajogitancia de la comision fiscalizadora de John Dé&nancial, conforme a lo
dispuesto a las normas legales vigentes, en efdadi@y de Entidades Financieras, la Carta Ogadel Banco Central y las
disposiciones vigentes del Banco Central. Una veacelado el pasivo y reembolsado el capital, elaremte sera
proporcionalmente distribuido entre los accionistasproporcion a sus respectivas integracionessHotuto no establece
derechos diferenciales segun las clases de acgianaparticipar en cualquier excedente en casiguidacion.

Controles de cambio

En enero de 2002, con la sancion de la Ley No.625.8e declar6 la emergencia publica en materialseconomica,
administrativa, financiera y cambiaria, y se fagudt Poder Ejecutivo nacional para establecerst¢msia que determinaréd la
relacion de cambio entre el peso y las divisasaapras, y dictar regulaciones cambiarias. Medidamteey N°27.200, la
emergencia publica fue prorrogada hasta el 31 demdbre de 2017. Asimismo, el 8 de febrero de 20®avés del Decreto
260/2002 el Poder Ejecutivo nacional estableci@l(iMULC, por el cual deben cursarse todas lasampenes de cambio en
divisas extranjeras, y (ii) que las operacionesaiabio en divisas extranjeras deben ser realizzdgso de cambio libremente
pactado y sujetarse a los requisitos y a la regitam&n que establezca el BCRA (la cual, en suscisp principales, se detalla
mas abajo).

En junio de 2005, a través del Decreto 616/200Pogler Ejecutivo nacional establecié que (a) togoeiso de fondos
al mercado local de cambios originado en el endaigt#o con el exterior de personas fisicas o jca&lipertenecientes al
sector privado, excluyendo los referidos al finamiento del comercio exterior y a las emisionemarias de titulos de deuda
que cuenten con oferta publica y cotizacion en ados de valores; (b) todo ingreso de fondos desidentes cursados por el
mercado local de cambios destinados a: tenenciasdeda local, adquisicion de activos o pasivaaniaeros de todo tipo del
sector privado financiero o no financiero, excluyena inversion extranjera directa y las emisiopemarias de titulos de
deuda y de acciones que cuenten con oferta paplictizacion en mercados de valores, e inversienegalores emitidos por
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el sector publico que sean adquiridos en mercadosnslarios; deberan cumplir los siguientes reaassi{i) los fondos
ingresados sélo podran ser transferidos fuera detado local de cambios al vencimiento de un ptbz865 dias corridos, a
contar desde la fecha de ingreso de los mismoaig] (i) el resultado de la negociaciéon de cambi®$os fondos ingresados
debera acreditarse en una cuenta del sistema bahwzal; (i) debera constituirse un depdsito riativo, no transferible y no
remunerado, por el 30% del monto involucrado eogaracion correspondiente, durante un plazo dedd&s corridos, de
acuerdo a las condiciones que se establezcanregl&mentacion (el_“Depésito”); y (iv) el menciomaBepdsito debera ser
constituido en Délares Estadounidenses en lasagtggdfinancieras del pais, no devengando interesemneficios de ningin
tipo, ni pudiendo ser utilizado como garantia derapiones de crédito de ningin tipo. Cabe aclaner existen diversas
excepciones a los requisitos del Decreto 616/2i0@%jyendo, entre otras, las que se detallan mdj®ab

Con fecha 18 de diciembre de 2015, mediante lalReéa N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y Firas Publicas de fecha
18 de diciembre de 2015, se modificé el DecretdB1@b, reduciendo (i) a cero (0) el porcentajelighdsito y (ii) el plazo de
permanencia en el pais de fondos por nuevo endéewi@nfinanciero incurrido por residentes, mantenjbr acreedores
extranjeros y liquidado a través del MULC de 3656 dias corridos desde la fecha de liquidaciomdelto pertinente.

A continuacion se detallan los aspectos més relesate la normativa del BCRA a los fines del presemlativos al
ingreso y egreso de fondos de la Argentina.

Para un detalle de la totalidad de las restricciaanbiarias y de controles a ingreso de capitadesites al dia de la
fecha, se sugiere a los Inversores Calificados ultamscon sus asesores legales y dar una lecturpleta a la normativa
mencionada, junto con sus reglamentaciones y noooamlementarias, a cuyo efecto los interesadosapodonsultar las
mismas en el sitio web del Ministerio de Haciendd&iganzas Publicas (http://www.economia.gob.ar)l acled BCRA

(www.bcra.gov.ar), segin corresponda.

Ingreso de Fondos
Capitales

A partir del 17 de diciembre de 2015, las nuevasragones de endeudamiento financiero con el extelel sector
privado financiero, del sector privado no finanecigr gobiernos locales, no estaran sujetos a lagatibn de ingreso y
liquidacion de los fondos en el MULC. La liquidacide los fondos en el MULC ser& condicion necesaaia el posterior
acceso a dicho mercado para la atencion de logissrde capital e intereses. Si los fondos seesayn a cuentas locales en
moneda extranjera en el pais se deberd demostiguitzacion de los fondos depositados (Comuniqatis 5850).

Las emisiones de titulos de deuda del sector piydhnciero y no financiero) denominados en manextranjera cuyos
servicios de capital e intereses no sean exclugmtarpagaderos en pesos en el pais, deben septassen moneda extranjera
y los fondos obtenidos deben ser liquidados enl@L®! Solo es posible la suscripcién en pesos dedbemitidos en moneda
extranjera, o emitir bonos en moneda extranjerea@fe de bonos o deudas en pesos, cuando losissrmdla nueva emisién
de deuda emitida en moneda extranjera, son exaluginte pagaderos en pesos en el pais. El proddeith liquidacion de
cambio debera ser acreditado en una cuenta atéaavisombre del cliente en una entidad financigzal ((Comunicaciones “A”
3820 y “A” 5265).

Por las operaciones de nuevos endeudamientos estdestinados a la financiacion de actividadesnjgresas locales de
contratos de concesiones publicas, que sean aiwdraiplazos de vida promedio incluyendo los sexwide capital e intereses,
no menor a los cinco afos, y en la medida que aomel 50% de los fondos se destine a la finaniiadie obras de
infraestructura en servicios publicos previstagletontrato de concesion, cuya ejecucion demandd#azno mayor a dos afios,
se admite la posibilidad de acceder simultaneansntercado de cambios por hasta el monto delgréspara la compra de
billetes en moneda extranjera a fin de aplicarlzsadquisicion de bienes y servicios afectadasctiimente a los pagos por las
obras. Para ello, los fondos deberan depositarsenancuenta especial exclusivamente afectada al paglas obras de
infraestructura del contrato de concesion.

Los nuevos endeudamientos financieros ingresades MULC y las renovaciones de deudas con el eottei@ residentes
en el pais del sector financiero y del sector pidvao financiero, que ingresen o sean renovadesta gel 17 de diciembre de
2015, deben pactarse y mantenerse por plazos nirdsd20 dias corridos (contados desde la feclirgdeso de los fondos
en el pais), no pudiendo ser cancelados con aritlzribal vencimiento de ese plazo, cualquiera aéaria de cancelacion de
la obligacion con el exterior e independientemelgesi la misma se efectlia o no con acceso al MWdn@nicaciones “A”
5265 y 5850). Este plazo minimo también es apl&ahlas renovaciones de deudas.

Estan exceptuados de antedicho, las emisiones nsrde titulos de deuda que cuenten con oferthcpldutorizada por
la CNV y listado en mercados de valores, y losagalie corresponsalia de las entidades autorizaglesrar en cambios, en la
medida que no constituyan lineas de crédito, em aago deben cumplir con los requisitos para IgseBos de préstamos
financieros.
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El plazo minimo exigido por las normas cambiariasapa renovacion de deudas financieras el exterior anteriores al 17
de diciembre de 2015, debe considerarse como cdopmiuando se realicen pagos de servicios de tdpittas obligaciones
emitidas para implementar acuerdos de refinanciad® deuda externa, en la medida que (i) el pagdgser imputado al
pago de cuotas de capital vencidas al menos 365atis de la fecha de acceso al mercado locahrdbias, aunque el
acuerdo de refinanciacion haya sido celebrado eplamo menor, o (ii) la propuesta de refinanciacg@nhaya puesto a
consideracion de los acreedores externos al mes®oslias antes de la fecha de acceso al mercadand&as, y siempre que
en la misma, se hayan incluido operaciones deatayih vencimiento anterior a la fecha de preséiade la propuesta.

Egreso de fondos
Pago de rentas (intereses, utilidades y dividendos)

Se permite el acceso al mercado local de camiaizs g1 pago de intereses que correspondan a deopagas o0 que son
canceladas simultaneamente con el pago de inteséss siguientes condiciones: (i) si la normaatiplicable permite el pago
de la deuda correspondiente al servicio de intergse se cumplan la totalidad de las condiciorea®erples establecidas para
cursar dichos pagos de capital; (ii) si la conoédta de cambio por la compra de las divisas sezeedentro de los 10 dias
corridos de la fecha de vencimiento de cada cudiatdreses; y (iii) si el pago de intereses cpoade a montos impagos que
estén devengados a partir de la fecha de la cact@ntde cambio que origina dicho endeudamientoet@xterior, o, dentro
de las 48 horas de la fecha de desembolso dendsdoy hasta su concertacion a través del MULCt{deate las 48 horas de
desembolso).

Con anterioridad a dar curso a los pagos de seerde deudas de todo caracter con el extericentadades intervinientes
deben comprobar que el deudor haya presentadayasponder, la declaracion de la deuda de acw@médgimen informativo
de la que estipula la Comunicacién “A” 3602 y coampéntarias, y la declaracion requerida bajo ehmégide relevamiento de
inversiones directas establecido por la Comunicathd 4237, en el caso que el acreedor del extepemenezca al mismo
grupo econémico.

Se permite el acceso al MULC para girar al extgragos de utilidades y dividendos, siempre queespondan a balances
cerrados y certificados por auditores externoslasfiormalidades aplicables a la certificacionkibnce anual (Comunicacion
“A” 5377).

Deudas financieras externas

El pago de capital de deudas con el exterior déctar financiero de residentes en el pais del séotmciero y privado no
financiero (excepto en el caso de emisiones prasaie titulos de deuda que cuenten con ofertagalipliistado en mercados
de valores y los saldos de corresponsalia de kidadrs autorizadas a operar en cambios, en ladmegie no constituyan
lineas de crédito, en cuyo caso deben cumplir ocsnréquisitos para los ingresos de préstamos fiexas), solo podran
efectuarse con acceso al MULC, luego de cumplidedlP0 dias corridos desde la fecha de liquidad#las divisas en dicho
mercado.

En el caso de endeudamientos financieros contetiex ingresados y liquidados en el MULC a pattél 17 de diciembre
de 2015, los deudores del sector privado finangietel sector privado no financiero tendran ace@3dULC por los servicios
de capital de sus deudas financieras con el extaniicipadamente a cualquier plazo en forma placctatal, siempre que se
cumpla el plazo minimo de permanencia que seasdybdic
De acuerdo con la Comunicacion “A” 5604, modificaglar la Comunicacién “A” 5850, en el caso de endenidntos
financieros con el exterior, ingresados vy liquida@m el MULC hasta el 16 de diciembre de 2015,desdores del sector
privado financiero y del sector privado no financiéiene acceso al MULC para el pago anticipadtogeservicios de capital
de sus deudas financieras en las siguientes condii

(1) En cualquier momento dentro de los 10 dias halpitegios al vencimiento, en la medida que se cureplplazo
minimo de permanencia establecido en la norma @aralfjue sea aplicable.

(2) Con la anticipacién operativamente necesaria papago al acreedor a su vencimiento, de cuotasagéat cuya
obligacién de pago depende de la materializaciorcataiciones especificas expresamente contempladlass
contratos.

(3) Anticipadamente a plazos mayores a 10 dias hakileforma parcial o total, en la medida que se camplplazo
minimo de permanencia que sea aplicable, y queagb ge financie en su totalidad con el ingresoatelds del
exterior para aportes de capijadjue se cumpla el plazo minimo de permanencisgaeaplicable.

(4) Anticipadamente a plazos mayores a 10 dias haéieforma parcial o total, en la medida que se camaplplazo
minimo de permanencia que sea aplicable, y quealde los pagos a efectuar para llevar adelantgéracion que se
financie con el ingreso y liquidacion en el MULC migevos endeudamientos con no residentes, y/apamision de
bonos y/o por la emisién de bonos u otros titulesdduda que cumplen con las condiciones para ssidevadas
como emisiones externas.
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La condicion que se establece en el parrafo antsdoconsiderara cumplida en el caso de operaciuesnvolucren
pasivos externos de mas de una empresa resideri@ngmentes al mismo conjunto o grupo economic@ndo dicha
condicion se cumpla a nivel agregado.

En el caso de cancelaciones anticipadas en ma$ di#ag habiles de bonos u otros titulos de deudacgmplan las
condiciones para ser considerados emisiones estgrgae se listen en mercados de valores, se aélmitacceso al mercado
de cambios para su recompra y precancelacion poregaque superen el valor nominal en la medidalauwperacion refleje
condiciones de mercado.

También se podran cursar con acceso al mercadandei@s otros conceptos relacionados con precanceéscde deudas
financieras con organismos internacionales, agenciiales de crédito y bancos del exterior queereprevistos en los
contratos de la deuda que se precancela en la angda como parte de la verificacion de la operad&entidad interviniente
evalle la razonabilidad de los montos involucrados.

En todos los casos de pagos anticipados de caglifgdgo debe efectuarse al acreedor o al agergagtede la obligacion
para su pago inmediato al acreedor, dejando dendavéntereses la obligacidn por la porcion preekma, desde la fecha de
efectivo pago al acreedor.

Asimismo, de acuerdo a la Comunicacion “A” 5899 desidades podran otorgar acceso al MULC paradac#n de
servicios de capital e intereses de deudas finax@n el exterior, sin ingreso de divisas al,paiginadas en la financiacion
otorgada por un vendedor no residente por la comgractivos de inversion directa en el pais y/aa®&os no financieros no
producidos, en la medida que se cumplan ciertasisiéggs documentales y operativos.

Ventas de cambio a no residentes

Mediante la Comunicaciéon “A” 4662 y modificatoriéiscluyendo, sin limitacién, las Comunicaciones “B850 y “A”
5899) se dio a conocer un reordenamiento y lasasueermas aplicables para el acceso al MULC pae jgi&r no residentes.

Al respecto se establece que no se requiere lawritfad previa del BCRA, en la medida que se cumfaa requisitos
establecidos en cada caso, para las siguientescimees por parte de no residentes:

(1) Compra de divisas para su transferencia aliexten la medida que se cuente con la documémtaeiquerida en
la mencionada norma, entre otros, en los siguieraess, cuando las operaciones sean realizadas parespondan a
cobros en el pais de:

1.13. Repatriaciones de inversiones directas eeabr privado no financiero, en empresas que ao sentrolantes
de entidades financieras locales, y/o en propiesladauebles, en la medida que el beneficiario dtdror sea una persona
fisica o juridica que resida o que esté constitoid@miciliada en dominios, jurisdicciones, temibg o Estados asociados que
sean considerados "cooperadores a los fines dansparencia fiscal" en funcion de lo dispuestogbdkrt. 1° del Decreto N°
589/13, sus normas complementarias y modificatopes los siguientes conceptos: ("A" 5899, puntdl.2)3.1. Venta de la
inversion directa.

1.13.2. Liquidacion definitiva de la inversion dita.

1.13.3. Reduccién de capital decidida por la engplesal.

1.13.4. Devolucion de aportes irrevocables efectyemt la empresa local.
1.3.4. Devolucion de aportes irrevocables efectyelda empresa local.

1.4. Cobros de servicios o liquidacion por venteottas inversiones de portafolio (y sus rentas)aemedida que el
beneficiario del exterior sea una persona humamaidica que resida o que esté constituida o ddimiz en dominios,
jurisdicciones, territorios 0 Estados asociados sgen considerados “cooperadores a los fines ttardaparencia fiscal” en
funcién de lo dispuesto por el Art. 1° del Decrbitb589/2013, sus normas complementarias y moddfig (Comunicacion
“A” 5649). El conjunto de repatriaciones de inverss de portafolio comprende entre otras: inveesi@n cartera en acciones
y participaciones en empresas locales, inversieng®ndos comunes de inversion y fideicomisos &xatompra de carteras
de préstamos otorgados a residentes por bancdsdpcampra de facturas y pagarés por operaciom@erciales locales,
inversiones en bonos locales emitidos en pesosm@reda extranjera pagaderos localmente y las @snge otros créditos
internos. Los no residentes tendran acceso al Mp&@ repatriar su inversion sin requerir la confded previa del Banco
Central, siempre que se cumpla el plazo minimoedmanencia de 120 dias corridos a contar desdele fde ingreso de los
fondos al pais.
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1.5. Indemnizaciones decididas por tribunales Exalfavor de no residentes.
1.6. Pago de importaciones argentinas a la vista.

(2) Compra de divisas por (i) representacionesodigticas y consulares y personal diplomético ataédien el pais
por transferencias que efectlen en ejercicio ddisusones, y (ii) representaciones en el pais deufales, Autoridades u
Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Orngikaa;eraIes establecidos por Tratados o Conveni@snacionales, en los
cuales la Argentina es parte, en la medida queedasferencias se realicen en el ejercicio dewusidnes; y

(3) Compras de divisas por organismos internacgsnalinstituciones que cumplan funciones de agewdiciales de
crédito a la exportacion, segun lo informado ecoiaunicacion “A” 4662 (y modificatoria y normas cplementarias).

En las repatriaciones de inversiones directas eliiliarias, también es admisible el acceso al niercke cambios del
residente que debe efectuar la transferencia a &®iamo residente, en concepto de repatriacioreswrsiones directas de no
residentes.1.14. Cobros de servicios o liquidapdmventa de otras inversiones de portafolio (yrsagas) en la medida que el
beneficiario del exterior sea una persona fisicaréica que resida o que esté constituida o ddisizi en dominios,
jurisdicciones, territorios o Estados asociados sgen considerados "cooperadores a los fines ttariaparencia fiscal" en
funcién de lo dispuesto por el Art. 1° del Decrsfo589/13, sus normas complementarias y modifigppor los siguientes
conceptos. ("A" 5899, punto 8)

Estas repatriaciones de inversiones de portafalimprenden entre otras: inversiones en cartera eores Yy
participaciones en empresas locales, inversiondsretos comunes de inversion y fideicomisos localempra de carteras de
préstamos otorgados a residentes por bancos lpcalempra de facturas y pagarés por operaciones rc@ies locales,
inversiones en bonos locales emitidos en pesosm@reda extranjera pagaderos localmente y las @ng® otros créditos
internos.

En estos casos, para acceder al mercado de casgbiebera contar con la certificacion de una esftifnciera o
cambiaria local, sobre la fecha y monto de la dquién en el mercado de cambios de los fondos swrelientes a la
constitucion de la inversién. Asimismo se deberdigar el plazo minimo de permanencia de 120 d@sidos a contar desde
la fecha de ingreso de los fondos al pais.

Los requisitos establecidos precedentemente, dn sk aplicacion cuando los fondos correspondantab en pesos
en el pais de créditos que tengan su origen eradeaa importaciones cedidas por el importador tetoero. En estos casos,
se debera presentar la documentacién que demlestagionalizacion de los bienes importados, ladplgera ser intervenida
por la entidad financiera de acuerdo a lo prewgsttas normas cambiarias para el pago de imponesi@"A" 5899, punto 8).

Tampoco se requerird la conformidad previa del BaB@entral cuando las compras de divisas o billetesnoneda
extranjera por el no residente no supere el equit@lde U$S 2.500 por mes calendario en el conjdatéas entidades
autorizadas a operar en cambios.

Formacién de activos externos por parte de residsnt

Segun la Comunicacion “A” 5850, tal como fue maifia por la Comunicacion “A” 5899 del 4 de febrdeo2016,
las personas humanas residentes, las personaigaridel sector privado constituidas en el pais mmesean entidades
autorizadas a operar en cambios, los patrimoniaisag universalidades constituidos en el pais gtisernos locales podran
acceder al mercado local de cambios sin requeotdormidad previa del Banco Central, por el cotgude los siguientes
conceptos: inversiones inmobiliarias en el extenwéstamos otorgados a no residentes, aportesvdesiones directas en el
exterior de residentes, inversiones de portafolioek exterior de personas humanas, otras inversiemeel exterior de
residentes, inversiones de portafolio en el extetopersonas juridicas, compra para tenenciaglees extranjeros en el pais,
compra de cheques de viajero y ciertas donacioeegada caso, cuando se relinan las siguientegioomed:

a) Por el total operado por los conceptos sefialamose supere el equivalente de US$ 2.000.000rerscalendario
y en el conjunto de las entidades autorizadas eopa cambios.

b) La entidad cuente con una declaracion juradaldelte en la que conste que con la operaciérad®io a concertar
se cumplen los limites establecidos en la presemt@ativa para sus operaciones en el conjuntodertidades autorizadas a
operar en cambios.

c) Por las compras de billetes en moneda extragjdeadivisas por los conceptos sefalados que sugtequivalente
de US$ 500 por mes calendario en el conjunto deeteislades autorizadas a operar en cambios, ladparsoélo puede
efectuarse con débito a una cuenta a la vistatat@arentidades financieras locales a nombre iggite| o con transferencia via
MEP a favor de la entidad interviniente de los fmmdesde cuentas a la vista del cliente abiertamarentidad financiera, o
con pago con cheque de la cuenta propia del cliente
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d) En el caso de ventas de divisas a residentes lpaconstitucion de inversiones de portafolio emxeerior, la
transferencia tenga como destino una cuenta a modwrcliente que realiza la operacion de cambierea en bancos del
exterior, bancos de inversién u otras instituciothelsexterior que presten servicios financieroganscontroladas por bancos
del exterior, que no estén constituidos en paidesriborios no considerados cooperadores a lesfide la transparencia fiscal
en funcién de lo dispuesto por el art. 1° del Dec&89/13 y complementarias ni en paises o teiwgatonde no se aplican, o
no se aplican suficientemente, las Recomendacidele&rupo de Accién Financiera Internacional. Aosstfectos se debera
considerar como paises o territorios declaradoscamperantes a los catalogados por el Grupo de AcEidanciera
Internacional Www.fatf-gafi.org.

La identificacion de la entidad del exterior domdéa constituida la cuenta y el N° de cuenta dshtel, deben quedar
registrados en el boleto de cambio correspondiente.

A los efectos del computo de los limites menciosadola fecha de realizacion de una nueva operapignlas
compras en monedas extranjeras distintas al détadeunidense, se computaran los pesos liquidaafosagla operacion al
tipo de cambio de referencia del dia habil bandarieediato anterior al que se efectu6 cada openacio

Asimismo los residentes que a partir del 17.152@bistren ventas de activos externos propiod emeecado local
de cambios no estaran sujetos al limite del punpae realizar compras por hasta el monto ingresad

También se permitir el acceso al mercado localasebios por montos superiores al limite que sebkste en este
punto cuando los fondos adquiridos se apliqueroend simultanea al pago a residentes por la adguisde inmuebles en el
pais mediante el depdsito o transferencia a cudatasarias locales en moneda extranjera del vendEdtas operaciones se
cursaran por el codigo "Compra de moneda extrapgra su aplicacion a la compra de inmuebles".

Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

Recientes modificaciones a las regulaciones Argastsobre lavado de activos tuvieron como objefiv® su aplicacion
se extendiera a mayor niumero y tipo de transacsifinencieras.

El concepto de lavado de activos es utilizado gdmemte para referirse a las transacciones disgidamtroducir fondos
derivados de actividades ilegales en el sistematuo®nalizado y de esa forma transformando beiadi obtenidos de
actividades ilegales en activos que se presumeartuvun origen legal. La Ley N° 25.246 (segun duerodificada por las
Leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N° 26.688°26.374, en conjunto, la “Ley de Prevencion davdado de Activos”)
establece un sistema penal administrativo y reeraplarias secciones del Cddigo Penal argentinorpacando entre otros
asuntos, la definicion de lavado de activos comoolaversién, transferencia, administracion, vegtayado, disimulacién o
cualquier otra aplicacion de dinero u otros biestgenidos a través de un delito con el posibleltado de que dichos activos
originales (o nuevos activos resultantes de diativa original) adquieran la apariencia de habdo 9btenidos a través de
fuentes legitimas, siempre que el valor total dedctivos supere el monto de Ps. 300.000 resultentena o mas operaciones
relacionadas entre si. A su vez, la ley N° 26.6&%iclera al lavado de activos como un crimen aumdanoontra el orden
econdmico y financiero, escindiéndolo de la figdeaencubrimiento, que es un delito contra la adstaion puablica, lo que
permite sancionar el delito autébnomo de lavadodfieas con independencia de la participacion ededito que originé los
fondos objeto de dicho lavado.

De acuerdo al articulo 303 del Cddigo Penal argentel lavado de activos (como se define méas agrideberd ser
castigado con prision de tres a diez afios y unsandd dos a diez veces el monto de las transacciefieetuadas. La pena
establecida anteriormente, serd incrementada pteraio del maximo y la mitad de la minima, si: éamalhechor efectia el
acto en una base regular o como miembro de unaaagot 0 banda organizada con el propésito de canegintinuamente
actos de similar naturaleza; (b) si el principalhmahor es un oficial puablico que comete el deditocumplimiento de su deber
(en este caso el malhechor sera castigado por es@ldficacion por tres a diez afios y la misma e sera aplicada al
malhechor que cometa el delito en el ejerciciowdersfesion o comercio que requiera calificaciopeegal). El individuo que
recibe dinero u otros bienes obtenidos de un dpétmal con el propdsito de aplicarlos a una trasiéade lavado de dinero
ser& castigado con prision de seis meses a tres @ilel valor de los activos no supera los Ps.0B@0) el malhechor castigado
con prisién de seis meses a tres afios. Las preeside esta seccidn se aplicaran aun cuando tl pefial sea cometido fuera
de la jurisdiccidon geografica del Cédigo Penal atige, aunque el delito sea también castigado gurisdiccién donde sea
cometido.

El articulo 277 del Cddigo Penal argentino estabbpee la prision de seis meses a tres afios sécad#p(con los términos
minimos variables adjuntos dependiendo de lasmstancias particulares ) a cualquier persona quéeag un autor a evitar la
investigacion de la autoridad o se sustraiga ad#a de ésta, oculte o destruya evidencias deelito,dadquiera, reciba, oculte
o altere dinero , cosas o efectos provenientesndéelito penal, no denuncie la perpetracién de elitodo no identifique al
autor o participante en un delito cuando tieneoslocimiento de que esa persona podria haber siiyadh a ayudar en el
enjuiciamiento penal de tal delito y / 0 asegueyde al autor o participante a asegurar el prodagirovecho del delito. Los
minimos y maximos plazos del castigo seran duptisadiando: (a) el delito implica un delito partaouhente grave (para el
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cual la pena minima es mayor a 3 afios de prisidm)el instigador actda con fines de lucro; (c)irdtigador comete
habitualmente actos de ocultamiento.

A fines de 2011, con la sancién de las leyes N72By N° 26.734 se introdujeron nuevos delitos &lliGo Penal para
proteger las actividades financieras y bursatilemgedir la financiacion del terrorismo. Por undada Ley N° 26.733
establecié penas de prision, multa e inhabilitaei$pecial para quien: utilice o suministre inforidagrivilegiada para realizar
transacciones de valores negociables (articulo; 30&hipule los mercados bursétiles ofreciendo bzeeado transacciones de
valores negociables mediante noticias falsas, nagoaes fingidas o reunion de los principales demes a fin de negociar a
determinado precio (articulo 308); y realice adtdes financieras y bursatiles sin la correspoteliantorizacion (articulo
309). Por su parte, mediante la Ley N° 26.734 serpor6 al Codigo Penal el articulo 306 que sarcmm penas de prision y
multa a aquel que directa o indirectamente receleanes o dinero a ser utilizados para financian alelito, individuo u
organizacion que aterrorice a la poblacion u oleligiautoridades nacionales, extranjeras o de @aaiancion internacional a
realizar o abstenerse de realizar un determinato lagas penas se aplicaran independientementealelsiito fuera cometido o
el financiamiento utilizado. Igualmente sera pensidel delito, individuo u organizacion que se erete financiar se desarrolle
o encuentren fuera de la Argentina. Asimismo, sellfd a la UIF para que pueda congelar los actwinsulados con la
financiacion del terrorismo mediante una resoludidrdada y comunicacion inmediata al juez competent

La Ley N° 25.246 contempla que la persona juridicgo 6rgano ejecutor cobre o provea bienes o dinei@quiera sea el
valor, sabiendo que dichos bienes fueran usadoan@prganizacion terrorista, sera sujeto a unaanud cinco a 20 veces el
valor de dichos bienes. Ademas, cuando el érgaoutgr de la persona juridica infrinja el debetrdéar confidencialmente, la
informacién para someterla a la Unidad de Infordadtinanciera (UIF), la entidad legal estara sugetma multa entre Ps.
50.000 a Ps. 500.000. Adicionalmente, esta regléan@m crea la UIF como una entidad auténoma ynfiremamente auto
suficiente bajo la jurisdiccion del Ministerio dasficia y Derechos Humanos de la Nacién, encargadanalizar, tratar y
transmitir informacion con el objetivo de evitapsevenir el lavado de dinerde acuerdo con esta legislacion, la UIF esta
facultada a recibir y requerir reportes, documeataantecedentes y cualquier otra informacién ickemada Gtil para cumplir
con sus deberes de una entidad publica, sea federaincial o municipal, y de los individuos o igiaides publicas o privadas,
todas estas entidades deberdn completar esa imidrmee conformidad con la Ley N° 25.246. Cuandanfarmacion
suministrada o el andlisis efectuado por la UIF streela existencia de suficiente evidencia parpesdsar que el lavado de
dinero o delito financiero terrorista se ha conmgtid UIF transmitira tal evidencia al Ministeri@gttico, a fines de establecer si
corresponde ejercer la accion penal. En caso quespwmndiere, la UIF se presentaria como parte ceamie de tales
procedimientos. Por otra parte, la Ley N° 26.083pdhe que ni los secretos bancarios, bursatilesofegionales, ni los
compromisos legales o contractuales de confidadailconstituiran dispensa del cumplimiento deldigacién de presentar
informacién a la UIF, en relacion con una investiga u operaciones sospechosas.

En febrero de 2016, el Poder Ejecutivo Nacionaltda Decreto N° 360/2016, mediante el cual se,@aael ambito del
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, y copedéencia directa de su titular, el “Programa der@loacién Nacional
para el Combate del Lavado de Activos y la Finaméiadel Terrorismo”, que tendrd por mision reoiigan coordinar y
fortalecer el sistema nacional anti lavado de astiy contra la financiacion del terrorismo, en ei@m a los riesgos concretos
gue puedan tener impacto en el territorio nacignallas exigencias globales de mayor efectividaglesumplimiento de las
obligaciones y recomendaciones internacionaleblesidas por las Convenciones de las Naciones Wnjidas estdndares del
Grupo de Accion Financiera (GAFI). En virtud detiewlo 6 del Decreto N° 360/2016, la UIF oficiard @oordinador en
materia operativa en el orden nacional, provingiaiunicipal en lo estrictamente atinente a su ctemméa de organismo de
informacion financiera.

El principal objetivo de la Ley N° 25.246 es prewveat lavado de activos y la financiacion del teismo. En linea con las
practicas internacionalmente aceptadas, la obigade controlar tales transacciones ilegales rio@stcentrada solamente en
las entidades Gubernamentales Federales Argensimastambién estan distribuidas entre algunaslaaéis del sector privado
tales como bancos, corredores de bolsa (brokdrs)ad de corredores y compafiias de seguros, etite. &no de los
mecanismos del régimen de prevencion, represidichal contra dichos delitos consiste en la obligadié informar a la UIF
impuesta en el articulo 20 de_la Ley de Prevend@r avado de Activos a aquellos sujetos enumesatiteamente que, por su
profesién, actividad o industria ocupan una posici@ve en para la deteccién de operaciones sospeeide lavado de activos
y/o financiacion del terrorismdestas obligaciones principalmente consisten enidaes de recoleccién de datos, como: (i)
reunidas de los clientes, solicitantes o contribtg® alguna documentacion suficiente para probddesntidad, capacidad
legal, domicilio y datos adicionales como necesagn un caso, por un caso base; (ii) reportandinatgso sospechoso o
transacciéon de su monto; y (iii) absteniéndoseadeVelacion del cliente o terceras partes de algpnocedimientos que se
siguen conforme a la ley. De conformidad con la Néy25.246, una transaccién sospechosa signifipaegalguna transaccion
que, de acuerdo con practicas usuales del negoeio ka experiencia de las entidades y sujetos ichailes de reportar
obligaciones, es considerada inusual, injustificaldaun punto econdémico o legal, o complejidad ierada, sea una
transaccion por Unica vez o una serie de transaesio

La Resolucion N° 121/2011 de la UIF (la “Resoluci®i”), modificada por la Resolucién N° 1/12, 2/120/12, 68/13 y
03/14 es aplicable a las entidades financieragasu@ régimen de la Ley de Entidades Financierdas entidades sujetas al
régimen de la Ley N° 18.924 y modificatorias y & peersonas fisicas o juridicas autorizadas pomaat® Central para operar
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en la compraventa de divisas bajo forma de dinate cheques extendidos en divisas 0 mediante elaitarjetas de crédito o
pago, o en la transmision de fondos dentro y fdelfaerritorio nacional (los_“Sujetos Obligados ldeResolucion 121", y la
Resolucion N° 229/2011 de la UIF (la “Resolucio®22modificada por la Resoluciones N° 52/201 y /2402, es aplicable a
los agentes y sociedades de bolsa, sociedadeseggdeefondos comunes de inversion, agentes de dweedzderto electrénico,
intermediarios en la compra, alquiler o préstamditidos valores que operen bajo la érbita de Isoti& comercio con o sin
mercados adheridos y los agentes intermediariasifitgs en los mercados de futuros y opciones ciexg sea su objeto (los
“Sujetos Obligados de la Resolucién 229"). La Residin 121 y la Resolucion 229 reglamentan, entrasotuestiones, la
obligacién de recabar documentacién de los clieptks plazos, oportunidades y limitaciones parmglir con el deber de
reportar obligaciones sospechosas de lavado desgtifinanciacion de terrorismo.

La Resolucion 121 y la Resolucion 229 estableearigs generales acerca de la identificacion dehtdi(incluyendo la
distincion entre clientes habituales y ocasionalaspformacion a requerir, la documentacion aseowar y los procedimientos
para detectar y reportar operaciones sospechosasisfo, las principales obligaciones establecparsdichas resoluciones
son las siguientes: a) la elaboracién de un maguelestablezca los mecanismos y procedimientos lagoeevencion del
lavado de activos y financiacion del terrorismo debera observar las particularidades de su aatlyio) la designacion de un
oficial de cumplimiento conforme lo establece dlcaiio 20 bis de la Ley 25.246 y sus modificaciogeal articulo 20 del
Decreto N° 290/07 y modificatorio; c¢) la implemeritan de auditorias periddicas; d) la capacitaciéh gersonal; e) la
elaboracion de registros de andlisis y gestioniekgo de las operaciones inusuales detectadasejlaxque por haber sido
consideradas sospechosas hayan sido reportadasmilementacion de herramientas tecnoldgicaspgumitan establecer de
una manera eficaz los sistemas de control y prédende lavado de activos y financiacion del teso; y g) la
implementacion de medidas que permitan a los Sujétbligados de la Resolucién 121 y los Sujetos gadbs de la
Resolucion 229, respectivamente, consolidar elpiciaénente las operaciones que realizan con lositeSe asi como
herramientas tecnolégicas, que posibiliten analzaronitorear distintas variables para identificertos comportamientos y
visualizar posibles operaciones sospechosas. Pgarse, los Sujetos Obligados de la Resolucionyldé la Resolucién 129
deben reportar a la UIF cualquier transaccion stgpe de lavado de activos dentro de los 30 diaisles desde que hubieran
calificado dicha transaccion como tal (sea queate tle una accidn sospechosa asi como tambiétentasiva de realizacién)
y cualquier operacion sospechosa de financiamidakderrorismo dentro de las 48 horas de su reafima Conforme a esta
Resolucion 229 y la Resolucion 121, las transaesaxcepcionales son aquellos intentos de opeexciorlas operaciones
realizadas, en una vez o en una base regularnsijustificacion econémica o legal, inconsisterga el perfil econémico y
financiero del cliente, y que se desvian de lastjpas estandares del mercado, basado en su feeuesgularidad, monto,
complejidad, naturaleza u otras caracteristicascpéares. Conforme a la Resolucion 229 y Resoludi@l, una transaccion
inusual es aquella que considerando la idoneidacedertero, con relacion a la actividad que llaveabo, y al andlisis hecho,
podria ser sospechado de lavado de activos y immorfinanciero. Por otro lado, las transaccior@spechosas son aquellos
intentos o transacciones consumadas que, habieiddo pseviamente identificadas como transaccionassuales, son
inconsistentes con actividades legales declarantasl gliente o, aunque relacionadas a actividéetlgales, levantan sospechas
de que estan ligadas o usadas para terrorismaferan

Igualmente, la Resolucion 229 y la Resolucion 12vgen una lista de factores que deberan ser especite tenidos en
cuenta, a efectos de determinar si una transadeidera ser reportada a la UIF.

Adicionalmente, las Normas de la CNV, en su titlb de “Prevencion de Lavado de Dinero y Financiacion del
Terrorismo” establecieron que se entendera que dentro deujeto$ Obligados en los términos de los incisoS $,22 del
articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus modificatsriguedan comprendidos los agentes de negocido®ragentes de
liquidacion y compensacion, los agentes de distidsuy colocacion y los agentes de administracémprbductos de inversion
colectiva. Asimismo, los siguientes sujetos tamhiéterdn observar lo establecido en la Ley No %.24 las normas
reglamentarias emitidas por la UIF y en la reglam&ion de la CNV: los agentes de custodia de ptodude inversion
colectiva (sociedades depositarias de fondos cosndeeinversion, en los términos de la Ley N° 24)08% agentes de
corretaje, los agentes de depdsito colectivo ysasiedades emisoras respecto de aquellos aportempi@l, aportes
irrevocables a cuenta de futuras emisiones de rResio préstamos significativos que reciba.

Las citadas resoluciones también disponen pautas lparecepcion y entrega de cheques y pagos digoantre los
sujetos indicados precedentemente y sus cliensiscamo la obligacion de sélo dar curso a operasiocuando sean
efectuadas u ordenadas por sujetos constituidesicdiados o que residan en dominios, jurisdiccgnerritorios o Estados
asociados, que figuren incluidos dentro del listddqpaises cooperadores previsto en el articulnc&o b) del Decreto N°
589/2013 (Reglamentario de la Ley de Impuesto &lkasancias N° 20.628 y modificatorias), que inclpsiacipalmente las
jurisdicciones que son paises considerados ‘codpeFa a los fines de la transparencia fiscal’ .

Los intermediarios y comerciantes deben debidamemecer a sus clientes y aplicar politicas y mamena adecuada
estructura y sistemas en linea con la politicaracgitlavado de activos y financiamiento terrorigtaimismo, los inversores
interesados se comprometeran en la obligacion metso cualquier informacion y los documentos qusequeridos con el
objetivo de cumplir con las regulaciones penalesrgs leyes y regulacién, en conexién con el lavd@activos, incluyendo
regulaciones del mercado de capitales para preeeldvado de activos emitidas por la UIF, las resrdel Banco Central, y
regulaciones similares emitidas por la CNV.
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De acuerdo a las Normas sobre Prevencién del Lagtadictivos, del Financiamiento del Terrorismo yadt
Actividades llicitas dictadas por el Banco Centta§ entidades financieras deben tomar ciertas dasdincluyendo, sin
limitacién:

«  observar los recaudos establecidos por dichas oradegislacion vigente en estas materias (lgyéscretos
reglamentarios) y las normas de la UIF. Ello inellnys decretos del Poder Ejecutivo Nacional coeregfcia a las
decisiones adoptadas por el Consejo de Seguridéasdeaciones Unidas en la lucha contra el temuiy dar
cumplimiento a las Resoluciones (con sus respectexos) dictadas por el Ministerio de RelacidBeteriores
y Culto;

* ante la falta de documentacién o la existencia utéasl y/o por la deteccién de irregularidades reepee la
veracidad, precision, coherencia o integridad ddoleumentacion aportada, o por haberse detectadmisines
gue se apartan del perfil de cliente, determinattagonformidad con la normativa vigente, requerayan
informacion y/o documentacion, indicandole al diéela obligacién de cumplimentar la misma;

«  bajo ninguna circunstancia se podra dar cursoagicgles con nuevos clientes hasta tanto no estidadeente
cumplidas las disposiciones de la normativa vigeeteridas a la identificacion y conocimiento di¢mte y de
gestion de riesgos;

« iniciar el proceso de discontinuidad operativa €cde la relacion con el cliente) cuando no se padiar
cumplimiento a la identificacion y conocimiento dalsmo, conforme a lo previsto en la normativa mige
dentro de los 150 dias corridos de advertidasilesrstancias que la motivan (Comunicacion “A” 5§12

e remitir a la Gerencia Principal de Cumplimientoeatast UIF del Banco Central de la Republica Argemtiopia
certificada de la designacion del Oficial de Cumptinto titular y suplente si lo hubiera, efectuddaacuerdo con
las condiciones y dentro de los plazos estable@ddas normas emitidas por la UIF;

e mantener una base de datos de las operacionedderadss individualmente- por importes igualesgesiores a
$40.000 (o su equivalente en otras monedas) pardieseptos previstos en la norma y las operacimreizadas
por un cliente que, sin alcanzar individualmenthdiimporte, en su conjunto lo igualan o exceden;

En marzo de 2015 entr6 en vigencia la Comunicaciéh 5612 del BCRA (segun fuera modificada por la
Comunicacién “A” 5736), que establece la discoritiad operativa (cese de la relacion con el cliect@ndo no se pudiera dar
cumplimiento a la identificacién y conocimiento delksmo, conforme a lo previsto en la normativa ntge Esta medida debera
materializarse dentro de los 150 dias corridosdidersidas las circunstancias que la motivan. Sibago, cuando del analisis
de la alerta se hubiese determinado que el hedperacion bajo estudio hubiese merecido la catificade “sospechoso/a”,
debera procederse a la discontinuidad operativelidate dentro de los 30 dias corridos contadosrtr de tal calificacion.

El incumplimiento de los requisitos establecidas pl BCRA para el acceso al mercado local de casnpior
operaciones de compra o venta de valores de tpd@oinstituyen una infraccion sujeta el régimerapeambiario.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen dedtade activos vigente al dia de la fecha, se saigidos inversores
consultar con sus asesores legales y dar unadebanpleta del Titulo XIlI, Libro segundo del CéaliBenal Argentino, y de
la normativa emitida por la UIF y la CNV, a cuyee los interesados podran consultar en el siéib del Ministerio de
Hacienda y Finanzas Publicas, en la seccion InfoidnalLegislativa (www.infoleg.gov.ar) y/o en elisitweb de la UIF
(www.uif.gov.ar) y/o en el sitio web de la CNV (wwamv.gob.ar)

Carga tributaria
General
Lo que sigue es un resumen de ciertas cuestion@Essitivas de Argentina que pueden ser de relevarcizlacion con
la adquisicion, titularidad y disposicion de lasli@dciones Negociables. Se insta a los posiblegpcadores de Obligaciones
Negociables a consultar a sus propios asesoresitiwps respecto de las consecuencias en Argertiea,otros lugares, de la
adquisicion, titularidad y disposicién de las Ohtipnes Negociables.
Impuestos Argentinos
El siguiente resumen se basa en las leyes impasitle Argentina tal como se encuentran en vigencia fecha de

este Prospecto y esta sujeto a cualquier camblaseleyes argentinas que pueda entrar en vigenegolde dicha fecha. Se
recomienda a los posibles compradores de las @igas Negociables consultar a sus propios asesopasitivos acerca de

124



las consecuencias, conforme a las leyes impositighpais del que son residentes, de invertir @i®ligaciones Negociables,
incluyendo, sin limitacién, el cobro de interesda yenta, rescate o cualquier disposicion de lelfg@ciones Negociables.

La Argentina tiene celebrados tratados imposito@s diversos paises a fin de evitar la duplicadémmpuestos sobre
la renta y el patrimonio. En caso que algun inverssida a efectos impositivos en uno de los paisesonvenio, en principio,
sus normas seran aplicables antes que la normatied excepto que esta Ultima ofrezca tratamienés favorable que el
previsto convencionalmente.

No obstante que la descripcién que sigue se anguatma interpretacion razonable de las normas tegeno puede
asegurarse que las autoridades de aplicacion drilnsales concuerden con todos y cada uno de doseotarios aqui
efectuados.

Impuesto a las Ganancias
Pago de intereses

Con excepcion de lo indicado mas abajo, los pdgadstereses respecto de las Obligaciones Negesigioicluyendo el
descuento de emision original, en su caso) estand@ del Impuesto a las Ganancias argentino, see las Obligaciones
Negociables se emitan de acuerdo con la Ley deg&titines Negociables y retnan los requisitos pateaamiento de
exencién impositiva conforme al Articulo 36 de dickey. De acuerdo con este articulo, los interesspecto de las
Obligaciones Negociables estaran exentos si seleartgs siguientes condiciones (las “CondiciondsAdiéculo 36"):

- las Obligaciones Negociables deben ser cologaolasferta publica autorizada por la CNV en cumnto de la
resolucion conjunta de la CNV y de la AFIP N° 47(8&/2004 (la “Resolucién Conjunta”).

- el producido de dichas Obligaciones Negociabsedser utilizado, en virtud de las resoluciones aytorizan la
oferta, para (i) inversiones en activos fisicosagdbs en el pais, (ii) integracién de capital dbajo en el pais, (iii)
refinanciacién de pasivos, o (iv) integracion derggs de capital en sociedades controladas o dasla la
sociedad emisora de las Obligaciones Negociablge puoducido se aplique exclusivamente a los destin
especificados en los incisos (i), (ii) o (iii) dste apartado, y (v) otorgamiento de préstamos qaiguiera de los
fines descriptos en (i), (ii), (iii) o (iv) precentemente cuando la emisora sea una entidad fiman@gida por la
Ley de Entidades Financieras; y

- se debe acreditar ante la CNV, en el tiempo gnéoestablecidos en la normativa, que los fondosnidds han
sido utilizados para los fines indicados en el &gt anterior.

La Emisora se ha comprometido a que cada sei@btigaciones Negociables serd emitida en cumplitoiee
las Condiciones del Articulo 36. Luego de la emmigii@ una serie de Obligaciones Negociables, la @midebe presentar a la
CNV los documentos requeridos por la Resolucion j@da. Una vez aprobada dicha presentacion por N&/,Clas
Obligaciones Negociables podran acceder a la exermievista en el Articulo 36 de la Ley de Obligaeis Negociables,
siempre que se cumplan las Condiciones del Artidalde acuerdo con el Articulo 38 de la Ley deigatgiones Negociables,
si se comprueba que cualquier emisor posteriormealiz o no cumple las Condiciones del Articulo B6responsabilidad por
el pago de los impuestos respecto de los que losdbees de las Obligaciones Negociables hubietad@gxentos, recaera en
dicho emisor. En consecuencia, independientemeatecudlquier violacion o incumplimiento por la Corfifsa de las
Condiciones del Articulo 36, los Tenedores de lagaciones Negociables tendran derecho a redilmroato total adeudado
como si no se hubiera requerido ninguna retencigriocme a las condiciones y con el alcance estaldezn “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables—MaoAthsionales.

El Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 10761d#ede Julio de 1992, modificado por el DecretolN37 del 15 de
julio de 1992, ambos ratificados por la Ley N° 2Z.8lel 30 de diciembre de 1993 (el “Decreto”) efitnla exencion indicada
precedentemente en relacion con los contribuyentiesos a las normas de ajuste por inflacién comécal Titulo VI de la Ley
del Impuesto a las Ganancias de Argentina (en gkrlas entidades constituidas o inscriptas condoarla ley argentina,
sucursales locales de entidades extranjeras, sal@sdunipersonales y personas fisicas que llevalardad determinadas
actividades comerciales en Argentina, en adeldoge Tenedores Excluidos”).

Como resultado del Decreto, el flujo de ingresogapancias obtenido por los Tenedores Excluiddnestjetos al
Impuesto a las Ganancias argentino segin lo estdblen las normas impositivas argentinas. En estéexto, los pagos de
intereses respecto de las Obligaciones Negociastgs sujeto al impuesto a una alicuota del 35%apé a dichos pagos
salvo, entre otras cosas, cuando el tenedor eentitiad financiera. Dicha retencion es un pagoemtaude la responsabilidad
tributaria anual del Tenedor.
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Venta u otra forma de disposicion de las Obligae®iNegociables

En caso de cumplirse todas las Condiciones ddcula 36 y de acuerdo con el Articulo 36 bis deLky de
Obligaciones Negociables, las ganancias resultai#els venta u otra forma de disposicién (camb&rmuta, etc.) de las
Obligaciones Negociables por parte de persona=m§isesidentes y sucesiones indivisas radicadaebpais y de beneficiarios
del exterior sin un establecimiento permanentel grais, se encuentran exentas del Impuesto a laar@&s. Dicha exencion
no se aplica a los tenedores que sean Tenedor&sdes; quienes estaran sujetos al Impuesto a éam&ias a una alicuota
del 35% por cualquier ganancia resultante de léavemlisposicion de las Obligaciones Negociables.

La exencion prevista en el Articulo 36 bis de &y lde Obligaciones Negociables sera aplicable ewigipntemente de
si este beneficio aumenta el monto imponible eo péis.

Impuesto a los Bienes Personales

Las personas fisicas residentes y las sucesiodietsis radicadas en el pais y en el exterior saeaniran obligadas al
pago de un Impuesto (anual) sobre los Bienes Palesoif'IBP”) respecto de ciertos activos (tales cdas Obligaciones
Negociables) de los que fueran titulares al 3lidiembre de cada afio. Las personas fisicas y sussindivisas radicadas en
el exterior solo tributan este gravamen por susdsiesituados en el pais.

Este impuesto resultara de la aplicacion de laiaiéccorrespondiente sobre el valor de mercadagsi©bligaciones
Negociables (en caso que coticen en bolsa) o sblmesto de adquisicion més intereses y difererdeasambio devengados e
impagos (en caso que no coticen en bolsa). El gramaa ingresar por los contribuyentes residentesl @ais surgira de la
aplicacion sobre el valor total de los bienes gilagapor el impuesto, excluidas las acciones y@pationes en el capital de
cualquier tipo de sociedades regidas por la leys@9%on excepcién de las empresas y explotaciongensonales, de la
alicuota que para cada caso se fija a continuacion:

Valor total de los bienes gravados Alicuota aplidde
Més de $305.000 a $750.000 0,50%
Més de $750.000 a $2.000.000 0,75%
Mas de $2.000.000 a $5.000.C 1,00%
Mas de $5.000.00 1,25%

Fuente: Articulo 25 de la Ley del Impuesto sobeeB@nes Personales (Ley N° 23.966 y su modifiicey 26.317)

Para los contribuyentes residentes en el extergmira la alicuota del 1,25% y no corresponderéngieso del
impuesto cuando su importe sea igual o inferic2s0$

Si bien las Obligaciones Negociables, de propiadiagersonas fisicas domiciliadas o sucesionesigadivadicadas
fuera de la Argentina, estan técnicamente sujét@Pala Ley N° 23.966, en su parte pertinentsuy modificaciones, (la “Ley
del IBP") y su Decreto Reglamentario N°127/96 y suasdificaciones, (el “Decreto 127/96"), no han bftaido ningln
procedimiento para la recaudacion de dicho impuesamdo la propiedad de tales bienes resulta d@rmn forma directa por
tales personas fisicas o sucesiones indivisagdiinen del “obligado sustituto” establecido popeier parrafo del articulo
26 (sujeto local domiciliado o radicado en el pgig tenga la disposicion, tenencia, custodia o sipde las obligaciones
negociables) no es aplicable a la tenencia deahtiges negociables (cuarto parrafo del articulde2é Ley del IBP).

Asimismo, la Ley del IBP establece una presuncégall que no admite prueba en contrario, mediantid los
titulos emitidos por emisores privados argentirases los que tengan titularidad directa una sodiedaalquier otro tipo de
persona de existencia ideal, empresas, establetosiestables, patrimonios de afectacion o exptoias, domiciliados o, en
su caso, radicados o ubicados en el exterior duestén ubicadas en un pais que no exige quectasnas o titulos valores
privados sean nominativos y (ii) de conformidad samaturaleza o estatuto (a) tengan como obj@toipal invertir fuera de
su pais de constitucion y/o (b) no puedan realigierminadas actividades en su propio pais o ndgpueealizar ciertas
inversiones permitidas de conformidad con las lelgesse pais, se consideraran propiedad de perfésicas domiciliadas en
la Argentina o sucesiones indivisas radicadas guaisl;, por lo tanto, sin perjuicio de lo que se awma en los dos péarrafos
siguientes, tales titulos estaran sujetos al IBP.

En esos casos, la ley impone la obligacion de abeh#8P a una alicuota total de 2,5% para el emBo/ado
argentino, como obligado sustituto, autorizandoleeuperar el monto pagado, sin limitacion algunadiante retencién o
ejecucion de los activos que dieron lugar al p&@ecreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 127, @lele febrero de 1996 asi
como la Resolucion General (AFIP) N° 2151/06 estzdih que el Obligado Sustituto y, por tanto, elgalolo al ingreso del
impuesto, serda la entidad emisora de dichos titulos
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Esa presuncion legal no se aplica a las siguisnigiedades extranjeras que tengan la titularidadtdi de tales titulos
valores: (i) compafiias de seguros, (ii) fondosndersion abiertos, (iii) fondos de retiro y (iv)reas o entidades financieras
cuya casa matriz se encuentre ubicada en un pgs lanco central o autoridad equivalente haya adoptas normas
internacionales de supervision bancaria establegdael Comité de Basilea.

Por otra parte, el Decreto 127/96, establece qeleaddresuncion legal no resultara aplicable a aesiy titulos de
deudas privados cuya oferta publica haya sido izattet por la CNV y que se negocien en bolsas dereslubicadas en
Argentina o en el exterior, como es el caso d®lgyaciones Negociables. A fin de garantizar gsta eresuncion legal no se
aplicara y, por lo tanto, que el emisor privadceatino no deberd actuar como “obligado sustituto'Sociedad mantendra en
sus registros una copia debidamente certificadéa desolucion de la CNV por la que se autorizaflerta publica de las
Obligaciones Negociables y de la prueba que eséicaio se encontraba vigente al 31 de diciemialeegercicio en que se
produjo el pasivo impositivo, segun lo establegio la Resolucion 2151/2006 de la AFIP. En caso eju€isco argentino
considere que no se cuenta con la documentaciéracpeglita la autorizacion de la CNV y su negocia@d mercados de
valores del pais o del exterior, la Sociedad sspansable del ingreso del IBP.

Impuesto al Valor Agregado

Los pagos de intereses realizados respecto dgblagaciones Negociables estaran exentos del IV enedida en que
las Obligaciones Negociables sean emitidas en fertagublica autorizada por la CNV. Asimismo, antb las Obligaciones
Negociables cumplan con las Condiciones del Ai@8, cualquier beneficio relativo a la oferta,csigeion, suscripcion en
firma, transferencia, autorizacion o cancelaciotegeObligaciones Negociables estara exenta deldiWArgentina.

De acuerdo con la Ley del Impuesto al Valor Agdegda transferencia de obligaciones negociablgsees®nta al IVA
aln si no se cumplen las Condiciones del Articélo 3

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Corresponde el pago del Impuesto a la GanancianMi®resunta (“IGMP™) por las Obligaciones Nego@abyue
integren los activos de los sujetos pasivos delagren. Son sujetos pasivos del gravamen las sagesdzonstituidas en el
pais, las asociaciones y fundaciones domiciliadasl @ais, las empresas unipersonales en el paignpcientes a personas
domiciliadas en el mismo, las entidades y organssma@ue se refiere el Articulo 1° de la Ley N° 28,0los fideicomisos
constituidos en el pais conforme a las disposicate la Ley N° 24.441 (excepto los fideicomisosficieros), los fondos
comunes de inversion constituidos en el pais nopcendidos en el Articulo 1° de la Ley 24.083 y sudificaciones, y los
establecimientos estables domiciliados o ubicados @ais para el desarrollo de actividades emisl pertenecientes a sujetos
del exterior.

El impuesto se determina aplicando la alicuota 1#l sobre los bienes que compongan el activo vatuatio
conformidad con las disposiciones de la Ley devameen. En el supuesto de las Obligaciones Negesialal alicuota se aplica
sobre el Ultimo valor de cotizacion en la bolsa ergado respectivo a la fecha de cierre del ejerclads que no coticen en
bolsa se valuaran por su costo, incrementado, despmnder, en el importe de los intereses y difgas de cambio que se
hubieran devengado a la fecha de cierre del ejercic

Estan exentos del IGMP los bienes del activo gravedel pais cuyo valor en conjunto, determinadaalerdo con
las normas vigentes, sea igual o inferior a $20D.@liando el valor de los bienes supere la mend&éosama, quedara sujeto al
gravamen la totalidad del activo gravado del sypetsivo del tributo.

El Impuesto a las Ganancias determinado paramrei@jefiscal por el cual se liquida el IGMP podr@dmputarse como
pago a cuenta de este gravamen. Si de dicho comprg@re un excedente no absorbido, el mismo nergéa saldo a favor
del contribuyente en este impuesto, ni sera sustepie devolucion o compensacion alguna. Si pocagltrario, como
consecuencia de resultar insuficiente el Impuest@saGanancias computable como pago a cuenta dséme gravamen,
procediere en un determinado ejercicio el ingredd@MP, se admitira, siempre que se verifiqgue ealesquiera de los diez
ejercicios siguientes un excedente del Impuestmsa3danancias no absorbido, computar como pagordacde este ultimo
gravamen, en el ejercicio en que tal hecho oceitrfGMP efectivamente ingresado y hasta su coneciaecon el importe a
que ascienda dicho excedente.

Las entidades regidas por la Ley de Entidades Eieeas y las compafiias de seguro sometidas alotaidrla
Superintendencia de Seguros de la Nacion cons@e@mo base imponible del impuesto a la gananaiama presunta, el
20% del valor de sus activos gravados. La Ley N34% prorrog0 la vigencia del IGMP hasta el 30 idéeechbre de 2019.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios

En caso que los inversores utilizaran cuentas Ibi@scadicadas en instituciones financieras locaterelacion con las
Obligaciones Negociables, los débitos y créditagimados en esas cuentas podrian estar alcanzadad pnpuesto a los
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débitos y créditos. La alicuota general del impueadbs débitos y créditos asciende al 0,6%, auegisten alicuotas reducidas
del 0,075% asi como alicuotas incrementadas d#.1,2

Conforme al Decreto 534/2004 (publicado en el Bol€ificial el 3 de mayo de 2004), el 34% del impagsmgado
sobre los créditos a la alicuota del 0.6% y el &bimpuesto pagado a la alicuota del 1,2% pueitleanse como crédito
contra el Impuesto a las Ganancias, el IGMP y Iat@mcion Especial sobre el Capital de las Codpers. El remanente no
compensado no podra ser objeto, bajo ninguna dtanoia, de compensacion con otros gravdmenega dal contribuyente
o de solicitudes de reintegro o transferencia arfale terceros, pudiendo trasladarse, hasta saragnito, a otros periodos
fiscales de los citados tributos. El importe coragot como crédito de impuesto no podréa ser dedwitlis efectos de la
determinacion del Impuesto a las Ganancias.

Existen algunas excepciones de este impuestovesdat! titular y el destino de las cuentas baasari

De acuerdo con la Comunicacion “A” 3250 del Bafamntral, los débitos y créditos en cuentas barsatiizadas
por entidades financieras extranjeras en Argesgnancuentran exentos de este impuesto.

Impuesto a los Ingresos Brutos

Aquellos inversores que realicen actividades em#ohabitual o que se presuma que desarrollan dattisédades en
cualquier jurisdiccion en la que obtengan ingrgsmsintereses derivados de la tenencia de Obligasidlegociables, o de su
venta o transferencia, podrian estar sujetos aléstp a los ingresos brutos a alicuotas que vedgatuerdo con la legislacion
especifica de cada provincia argentina, salvo qoeeda la aplicacion de alguna exencién.

Algunas jurisdicciones provinciales, como la CiudedBuenos Aires y la Provincia de Buenos Aireatdsten que
las ganancias resultantes de cualquier operaci@tvee a obligaciones negociables emitidas de awueon la Ley de
Obligaciones Negociables estdn exentas del Impwe$bds Ingresos Brutos en la medida en que sewepli exencion del
Impuesto a las Ganancias.

Los posibles inversores que son personas residéaetesian analizar la posible incidencia del impuasos ingresos
brutos a la luz de las normas aplicables que pawliersultar de relevancia en funcién de su residgnactividad econdmica.

Impuestos de Sellos

El Impuesto de Sellos (“IS”) grava la instrumendecimecanismo juridico formal de manifestacionaledluntad- de
actos y contratos de caracter oneroso, que seuetorgn el territorio de cada provincia y de la @idutébnoma de Buenos
Aires, o la de aquellos que siendo instrumentadasa de las mencionadas jurisdicciones, produefssntos en el territorio de
otra jurisdiccion.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estan exemtosste impuesto todos los actos, contratos yaojeres,
incluyendo entregas o recepciones de dinero, mladios con la emision, suscripcién, colocacion andferencia de
obligaciones negociables, emitidas conforme elnnégide las Ley de Obligaciones Negociables. Estacién comprendera a
los aumentos de capital que se realicen para lsi@mie acciones a entregar, por conversion deligaciones negociables,
como asi también, a la constitucion de todo tipgatantias personales o reales a favor de invarsoierceros que garanticen
la emisién sean anteriores, simultaneos o posésri@ia misma.

También se encuentran exentos del IS en la Ciudadnama de Buenos Aires los instrumentos, actaseyaziones
vinculados con la emision de titulos valores mabilis representativos de deuda de sus emisoraalgsquiera otros titulos
valores destinados a la oferta publica en los t@mde la Ley de Mercado de Capitales, por partasisociedades autorizadas
por la CNV a hacer oferta publica. Esta exenciopana también a las garantias vinculadas con demésiones. Sin embargo,
la exencion queda sin efecto si en el plazo dei@8 dorridos no se solicita la autorizacion paraféata publica de dichos
titulos valores ante la CNV y/o si la colocacionlde titulos no se realiza en un plazo de 180 déesdos a partir de la
concesion de la autorizacion solicitada.

Los actos y/o instrumentos relacionados con la ciagmn de las acciones y demas titulos valoresddaiente
autorizados para su oferta publica por la CNV estdimismo, exentas del impuesto de sellos en d@ati Autbnoma de
Buenos Aires. Esta exencion también queda sin eféetdarse la circunstancia sefialada en la tewa@on del parrafo
anterior.

Los potenciales adquirentes de las obligacionesai@igles deberdn considerar la posible incideneiaste impuesto

en las distintas jurisdicciones del pais con réla@ la emision, suscripcion, colocacion y trarsfeia de las Obligaciones
Negociables.
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Regimenes de recaudacion provinciales sobre crédéio cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, CiudAdténoma de Buenos Aires, Corrientes, Coérdoba,ufindm,
Provincia de Buenos Aires, Salta, etcétera) haabkstido regimenes de percepcion del impuesto $abiiegresos brutos que
resultan aplicables a los créditos que se produgndas cuentas abiertas en entidades financrakjuiera sea su especie y/o
naturaleza, quedando comprendidas la totalidadssucursales, cualquiera sea el asiento tertiteris mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribegenie se encuentran en el padrén que provee niraesta la
Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uncdesdms con un rango que puede llegar actualnarbi®.

Las percepciones sufridas constituyen un pago ateudel impuesto sobre los ingresos brutos paraeligs sujetos
gue son pasibles de las mismas.

Impuesto a la Transferencia Gratuita

En la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, la trasmigjtatuita de bienes a herederos, legatarios otaldos, no se
encuentra gravada.

A nivel provincial, por un lado la Provincia de Bus Aires establecié, a partir del 1° de Enero@EL2por medio de la
Ley N° 14.044 y sus modificaciones, el Impuesta @fansmision Gratuita de Bienes (el “ITGB”),

Por otro lado, la Provincia de Entre Rebgartir del 24 de Enero de 2013 también estahlpcidmedio de la Ley N°
10.197, el ITGB, reglamentada por la ResolucionERTE. Rios) 42/2013.

Son contribuyentes las personas fisicas y juridimeeficiarias de una transmisién gratuita de lsiezre tanto se
domicilien o residan en la respectiva provincialeipendientemente del lugar donde estén situaddsidass. Las alicuotas
aplicables varian entre el 4% y 22% atendiendoradi@ de parentesco y el monto de la base imporiilale.Obligaciones
Negociables, en tanto queden involucrados en umastmision gratuita de bienes podrian quedar afestgubr estos
gravamenes en las jurisdicciones sefaladas.

Respecto de la existencia del ITGB en las demésdjaciones provinciales, el andlisis deberia reatie tomando en
consideracion la legislacion aplicable en cadaipoa.

Oferta Plblica y Exenciones Impositivas

La Ley de Obligaciones Negociables establece gua pacer efectivo el tratamiento impositivo preferal
previsto en dicha ley las obligaciones negociatég®en ser colocadas por oferta publica. En esteéegfa CNV establecié en
las Normas de la CNV las pautas minimas para eegmde colocacion primaria de valores negociables.

Las principales pautas minimas para la colocagitinaria de valores negociables son los siguientes:

. Publicacion del Prospecto en su version definitivéoda otra documentacion complementaria exigiolalgs
Normas de la CNV para el tipo de valor negocialgjes se trate, por un plazo minimo de cuatro didsidsacon
anterioridad a la fecha de inicio de la subasteitation publica, informando como minimo: (i) tipgle instrumento;
(ii) monto o cantidad ofertada indicando si seatidg¢ un importe fijo o rango con un minimo y un iméx (iii) unidad

minima de negociacion del instrumento; precio (eifigando si se trata de un valor fijo o un rangm eninimo y

méaximo) y mudltiplos; (iv) plazo o vencimiento; (@mortizacion; (vi) forma de negociacion; (vii) caidin de

negociacion primaria; (viii) detalles sobre lashf@s y horarios de la subasta o licitacion; (ix)irdeion de las

variables, que podran incluir, por competencia deip, tasa de interés, rendimiento u otra varjapla forma de
prorrateo de las ofertas, su fuera necesario; daps los agentes de negociacion y los agentesqdildcion y

compensacion registrados, podran acceder al sispame ingresar ofertas; (xi) la licitacion publipadra ser, a
eleccion del emisor, ciega —de “ofertas selladas’las que ningun participante, incluidos los catlmres, tendran
acceso a las ofertas presentadas hasta despuémld®do el periodo de subasta, o abierta, ddasfezonocidas a
medida que van ingresando por intermedio del misistema de licitacion; (xii) vencido el plazo deepcion de

ofertas, no podran modificarse las ofertas ingr@sai podran ingresarse nuevas; (xiii) las publarees del Prospecto
y la documentacion complementaria deberan efe&ysos medio de la Autopista de la Informacién Faiera, por

medio de la pagina web institucional de los mersadofuncionamiento y de la pagina web institudidehemisor.
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Las emisoras deben preparar los prospectos desatth detalladamente los esfuerzos de colocaciéera
efectuados y acreditando, en caso de serle requeoidautoridad competente, la realizacion de esadad. Las Obligaciones
Negociables no seran consideradas exentas de itopmplemente por la autorizacion de la CNV de afierta pablica.

La oferta puede ser suscripta conforme a un "atmtteunderwritind'. En tal caso, sélo los agentes registrados
en la CNV a esos efectos podran celebrar con esaende valores negociables un contrato de suséripprevia a la
negociacion primaria (underwriting). Se considerasdnplido el requisito de la oferta publica de layLde Mercado de
Capitales, siempre que el agente registrado quieteubelebrado el contrato de underwriting conngiser, negocie los valores
negociables una vez que estos cuenten con autdrizaée oferta pablica, y utilice el mecanismo decacion primaria para la
venta de los valores negociables adquiridos en etaondel citado contrato. El agente debera acreditsa emisora, la
colocacion primaria de los valores negociables amgdi subasta o licitacion publica, y la emisoraed&lronservar dicha
documentacion para la procedencia de los benefitipssitivos previstos legalmente. Los derechoditwgos representativos
del mutuo otorgado a la emisora que celebrd eratmtle suscripcion previa a la autorizacion detafedblica, no pueden ser
objeto de negociacién secundaria en mercado alguno.

Restriccion respecto de paises no considerados cemamores a los fines de la transparencia fiscal

Conforme la Ley 11.683 de Procedimiento Tributdnmdificada por Ley 25.795), cuando se tratarendgeeisos de
fondos provenientes de paises no considerados écadpres a los fines de la transparencia fiscalglquiera sea su
naturaleza, concepto o tipo de operacion de queate se considerara que tales fondos constitinggamentos patrimoniales
no justificados para el tomador o receptor local.

Los incrementos patrimoniales no justificados a sgieefiere el parrafo anterior con mas un diezcpamto (10%) en
concepto de renta dispuesta o consumida en gastodeducibles, representan ganancias netas delicgjeen que se
produzcan, a los efectos de la determinacion dpLé@sto a las ganancias y en su caso, base parae$is operaciones
gravadas omitidas del respectivo ejercicio comeeridos impuestos al valor agregado e internos.

Ello asi, las Obligaciones Negociables no puederosginalmente (i) adquiridas por cualquier peisan entidad
domiciliada, constituida o radicada en un paisowsitlerado cooperador a los fines de la transparéiscal, o (i) compradas
por alguna persona o entidad que, a efectos deglaisaicion de las Obligaciones Negociables, utilica cuenta localizada o
abierta en un pais no considerado cooperadorfméssde la transparencia fiscal.

No obstante lo dispuesto en los parrafos precesliglatédministracion Federal de Ingresos Publicossierara como
justificados aquellos ingresos de fondos a cuypeet® el interesado pruebe fehacientemente quegieason en actividades
efectivamente realizadas por el contribuyente o tporeros en dichos paises o que provienen de amtoes de fondos
oportunamente declarados.

Se consideran paises, dominios, jurisdiccionesjtdeos, estados asociados 0 regimenes tributegEmeciales
cooperadores a los fines de la transparencia fiagakllos que suscriban con el Gobierno de la RiglArgentina un acuerdo
de intercambio de informacion en materia tributarizn convenio para evitar la doble imposiciénrimaeional con clausula de
intercambio de informacion amplio, siempre quewsamimente el efectivo intercambio de informacion.

Dicha condicién quedara sin efecto en los casoguenel acuerdo o convenio suscripto se denuncje, dietener
aplicacion por cualquier causal de nulidad o teamiidn que rigen los acuerdos internacionales, ndwae verifique la falta de
intercambio efectivo de informacion

La consideracion como pais cooperador a los firesadransparencia fiscal podra ser reconocida itamlken la
medida en que el gobierno respectivo haya inic@moel Gobierno de la Republica Argentina las negienes necesarias a
los fines de suscribir un acuerdo de intercambiandermacion en materia tributaria o un convenigapavitar la doble
imposicion internacional con clausula de intercand# informacion amplio.

Los acuerdos y convenios aludidos en el presertfeulr deberan cumplir en lo posible con los estagsl
internacionales de transparencia adoptados poorel Global sobre Transparencia e Intercambio derimicion en Materia
Fiscal, de forma tal que por aplicacion de las ra@imternas de los respectivos paises, dominidsdicciones, territorios,
estados asociados o regimenes tributarios espedale los cuales ellos se suscriban, no puedarateegacreto bancario,
bursatil o de otro tipo, ante pedidos concretosftemacion que les realice la Republica Argentina.

La AFIP, entidad autarquica en el ambito del Maniist de Hacienda y Finanzas Publicas, establecsr&upuestos
gue se consideraradn para determinar si existe intaocambio efectivo de informacién y las condi@smecesarias para el
inicio de las negociaciones tendientes a la susérnpde los acuerdos y convenios aludidos.”.

Ni el Prospecto ni el Suplemento de Precio respeaonstituirdn una oferta de venta, y/o una iruita a formular
ofertas de compra, de las Obligaciones Negocialegn aquellas jurisdicciones en que la realizadle dicha oferta y/o
invitacion no fuera permitida por las normas vigsnt(ii) para aquella/s persona/s o entidad/esdoomicilio, constituida/s o
residente/s de un pais no considerado “cooperaltar fines de la transparencia fiscal”, o para Haglsepersona/s o entidad/es
gue, a efectos de la adquisicion de las Obligasiddegociables, utilice una cuenta localizada ortbien un pais no
considerado “cooperador a los fines de la transp@efiscal”. Se consideran paises, dominios, dlicSones, territorios,
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estados asociados o regimenes tributarios especiadperadores a los fines de la transparenciafisquellos incluidos en el
listado publicado por la Administracién Federalldgresos Publicos en su sitio web de acuerdo adaigio en la Resolucion
General AFIP 3576 (B.O. 31/12/2013), reglamentdahDecreto 589/2013 (B.O. 30/5/2013), vigentenatio del ejercicio
fiscal al cual correspondan imputarse los resufiatiblas operaciones de que se trate. El publiersor debera cumplir con
todas las normas vigentes en cualquier pais ecauerara, ofreciera y/o vendiera las Obligacionegddiables y/o en la que
poseyera y/o distribuyera el Prospecto y el Suptémele Precio respectivo y debera obtener los obinsentos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra,afgd venta de las Obligaciones Negociables redoerpor las normas
vigentes en cualquier pais a las que se encontsujaios y/o en los que realizaran dichas commi@stas y/o ventas. Ni
nosotros ni los colocadores que sean designados ffonisora, tendran responsabilidad alguna parmmptimientos a dichas
normas vigentes. El inversor debera asumir queftamacion que consta en este Prospecto es exdatieeha de la portada
del presente, y no asi a ninguna otra fecha.

Tasa de Justicia

En caso de que sea necesario instituir procedinsejudiciales de ejecucion en relacion con lasidgablones
Negociables en Argentina, se impondra una tasasteip (que actualmente es del 3%) sobre el mdatoualquier reclamo
iniciado ante los tribunales argentinos con asientta Ciudad de Buenos Aires.

Documentos a disposicion

Los estados contables auditados de la Compafddgsaejercicios finalizados el 31 de diciembre2@&5, 2014 y 2013
se encuentran publicados en publicados en el itdornhacion Financiera/Emisoras/ Emisoras en el iRégi de Oferta
Publica/ John Deere Credit Compafiia Financiera/BBstados Contables de la pagina web de la Comié&mional de Valores

(www.cnv.gob.ar).

131



EMISORA

John Deere Credit Compafia Financieres.A.
Av. del Libertador 498, Piso 12°
(C1001ABR) — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA

Estudio O’Farrell
Av. de Mayo 645/651
(C1084AAB) — Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Argentina

AUDITORES DE LA EMISORA

Deloitte & Co. S.A.
Florida 234, Piso 5°

(C1005AAF) — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina



